
 

 

ตัวอย่างเพ่ือประกอบความเข้าใจน้ีอ้างอิงตาม Part B ของมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่าง

ประเทศ ฉบับที่  9 เร่ือง เคร่ืองมือทางการเงิน ซ่ึงเป็นฉบับปรับปรุงของคณะกรรมการมาตรฐานการ

รายงานทางการเงินระหว่างประเทศที่ สิ้นสดุในวันที่  31 ธนัวาคม 2560  

( Part B: Illustrative Examples and Implementation Guidance (Bound volume 2018 Consolidated 

without early application)) 

อ้างองิ Part B: (C2): Embedded derivatives: separation of embedded option 

วันที่ เผยแพร่: 24 มิถุนายน 2562 

 

ตวัอย่าง ค.2 อนุพนัธแ์ฝง : การแยกอนุพนัธแ์ฝงประเภทสิทธิเลือก 

 

ค าอธิบายค าถามข้อ ค.1 ระบุถึงเง่ือนไขของอนุพันธ์แฝงประเภทที่ ไม่ใช่สิทธิเลือก ว่าควรถูกก าหนดเพ่ือ

ท าให้มูลค่ายุติธรรมของอนุพันธ์แฝงเท่ากับศูนย์ ณ วันที่ มีการรับรู้รายการเมื่ อเร่ิมแรกของสัญญาแบบ

ผสม  หากเป็นอนุพันธ์แฝงประเภทสิทธิเลือกที่ ถูกแยกออกจากสัญญาหลัก จะต้องก าหนดเง่ือนไขของ

อนุพันธ์แฝงดังกล่าวเพ่ือท าให้อนุพันธ์แฝงมีมูลค่ายุติธรรมเท่ากับศูนย์ หรือมีมูลค่าที่ แท้จริงเท่ากับศูนย์ 

(กล่าวคือ พิจารณาว่าสัญญาสิทธิอยู่ในสถานะเท่าทุน) ณ วันที่ มีการรับรู้รายการเมื่ อเร่ิมแรกของสัญญา

แบบผสมหรือไม่ 

 

ไม่ใช่ เน่ืองจากลักษณะเชิงเศรษฐกิจของสัญญาแบบผสมที่ มีอนุพันธ์แฝงประเภทสิทธิเลือกจะขึ้ นอยู่กับ

ราคาใช้สิทธิ (หรืออัตราใช้สิทธิ) ที่ ระบุไว้ในสัญญาแบบผสมเป็นส าคัญ (ตามที่ อธิบายด้านล่าง) ดังน้ัน 

การแยกอนุพันธแ์ฝงประเภทสิทธิเลือก (ซ่ึงรวมถึง อนุพันธแ์ฝงที่ เป็นสิทธิเลือกที่ จะขาย สทิธเิลือกที่ จะซ้ือ 

มูลค่าสูงสุด มูลค่าต ่าสุด สิทธิเลือกที่ จะซ้ือหรือขายมูลค่าสูงสุดของอัตราดอกเบ้ีย สิทธิเลือกที่ จะซ้ือหรือ

ขายมูลค่าต า่สดุของอัตราดอกเบี้ ย หรือ สทิธทิี่ จะแลกเปล่ียนที่ อยู่ในสญัญาแบบผสม) จึงควรพิจารณาตาม

เง่ือนไขของส่วนที่ เป็นสิทธิเลือกที่ ระบุไว้ในสัญญาแบบผสม อนุพันธ์แฝงจึงไม่จ าเป็นจะต้องมีมูลค่า

ยุติธรรมหรือมูลค่าที่ แท้จริงเทา่กบัศูนย์ ณ วันที่ มีการรับรู้รายการเมื่ อเร่ิมแรกของสญัญาแบบผสม 

 

หากกิจการต้องระบุเง่ือนไขของอนุพันธ์แฝงประเภทสิทธิเลือกเพ่ือที่ จะท าให้อนุพันธ์แฝงดังกล่าวมีมูลค่า

ยุติธรรมเท่ากับศูนย์ ราคาใช้สิทธิ (หรืออัตราใช้สิทธิ) โดยปกติจะต้องถูกก าหนดเพ่ือท าให้สิทธิเลือก

ดังกล่าวอยู่ในฐานะขาดทุนไปตลอด ซ่ึงหมายความว่าความน่าจะเป็นที่ สิทธิเลือกดังกล่าวจะถูกใช้เท่ากับ

ศูนย์  อย่างไรก็ตาม ความน่าจะเป็นที่ สิทธิเลือกในสัญญาแบบผสมจะถูกใช้น้ันมักจะไม่เท่ากับศูนย์  

การสมมติให้มูลค่ายุติธรรมเมื่ อเร่ิมแรกเท่ากับศูนย์ จึงขัดแย้งกับพฤติกรรมเชิงเศรษฐกิจที่ คาดว่า 

จะเกิดขึ้นของสัญญาแบบผสม  ในท านองเดียวกัน หากกิจการต้องระบุเง่ือนไขของอนุพันธ์แฝงประเภท

สทิธเิลือกเพ่ือที่ จะท าให้อนุพันธแ์ฝงดังกล่าวมีมูลค่าที่ แท้จริงเท่ากบัศูนย์ ราคาใช้สทิธ ิ(หรืออตัราใช้สทิธิ) 

จะต้องถูกสมมติให้เท่ากับราคา (หรืออัตรา) ของตัวแปรอ้างอิง ณ วันที่ รับรู้รายการเมื่ อเร่ิมแรกของ

สัญญาแบบผสม ซ่ึงจะท าให้มูลค่ายุติธรรมของสิทธิเลือกดังกล่าวประกอบด้วยมูลค่าตามเวลาเท่าน้ัน  
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อย่างไรกต็าม สมมติฐานดังกล่าวจะไม่สอดคล้องกับพฤติกรรมเชิงเศรษฐกิจที่ น่าจะเกิดขึ้ นของสัญญา  

แบบผสม ซ่ึงรวมถึงความน่าจะเป็นที่ สิทธิเลือกจะถูกใช้ เว้นแต่ราคา (หรืออัตรา) ใช้สิทธิที่ ตกลงกัน  

จะเท่ากับราคา (หรืออัตรา) ของตัวแปรอ้างอิง ณ วันที่ รับรู้รายการเมื่ อเร่ิมแรกของสัญญาแบบผสม 

อย่างแท้จริง 

 

ลักษณะเชิงเศรษฐกิจของอนุพันธ์แฝงประเภทสิทธิเลือกโดยพ้ืนฐานแล้วมีความแตกต่างจากอนุพันธ์แฝง 

ที่ เป็นสัญญาฟอร์เวิร์ด (รวมถึงสญัญาฟอร์เวิร์ดหรือสัญญาแลกเปล่ียน) เน่ืองจากเง่ือนไขของสญัญาฟอร์

เวิร์ดท าให้การจ่ายเงินที่ เกดิจากผลต่างระหว่างราคาของสินทรัพย์อ้างองิและราคาฟอร์เวิร์ดเกดิขึ้นในวันที่

ก  าหนดไว้ แต่เง่ือนไขของสิทธิเลือกที่ ก  าหนดให้การจ่ายเงินอ้างอิงจากผลต่างระหว่างราคาของสินทรัพย์

อ้างอิงและราคาใช้สิทธิอาจเกิดขึ้นหรือไม่กไ็ด้ ขึ้นอยู่กับความสัมพันธ์ระหว่างราคาใช้สิทธิที่ ตกลงกันไว้กับ

ราคาของสินทรัพย์อ้างอิงในวันที่ ก  าหนดไว้หรือวันที่ ในอนาคต  ดังน้ัน การปรับราคาใช้สิทธิของอนุพันธ์

แฝงประเภทสิทธิเลือกจึงเป็นการเปล่ียนแปลงลักษณะพ้ืนฐานของสัญญาแบบผสม  ในทางตรงกันข้าม 

หากพิจารณาแล้วว่าเง่ือนไขของอนุพันธ์แฝงที่ ไม่ใช่สิทธิเลือกในตราสารหน้ีที่ เป็นสัญญาหลักถูกก าหนด

เพ่ือให้มูลค่ายุติธรรมไม่เท่ากับศูนย์ ณ วันเร่ิมต้นของสัญญาแบบผสม จ านวนดังกล่าวโดยแท้จริงแล้ว 

จะแสดงถึงการกู้ยืมหรือการให้กู้ยืม  ดังน้ัน จึงไม่เหมาะสมที่ จะแยกอนุพันธแ์ฝงที่ ไม่ใช่สิทธิเลือกออกจาก

ตราสารหน้ีที่ เป็นสัญญาหลักในลักษณะที่ จะท าให้มูลค่ายุติธรรมไม่เท่ากับศูนย์ ณ วันที่ รับรู้รายการ 

เมื่ อเร่ิมแรกของสญัญาแบบผสม ตามที่ ได้อธบิายไว้ในค าตอบของค าถามข้อ ค.1  
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