
 

 
 

ค าถาม-ค าตอบ 
เร่ือง ธรุกรรมการแลกเปล่ียนพนัธบตัร (Bond Switching) 
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ความเป็นมา 
เนื่องจากส านักงานบรหิารหนี้สาธารณะไดป้ระกาศโครงการ Bond Switching ส าหรบัปีงบประมาณ 

พ.ศ. 2561 โดยธุรกรรม Bond Switching มคีวามซบัซ้อนท าใหน้ักบญัชี ผูส้อบบญัชแีละผูท้ีเ่กีย่วขอ้ง เช่น  
นักลงทุน และผู้ด าเนินธุรกรรมแลกเปลี่ยน  มคี าถามเกี่ยวกบัการบนัทกึบญัชขีองธุรกรรมดงักล่าวขา้งต้น
รวมถงึมเีรือ่งใดบา้งทีต่อ้งใหค้วามส าคญัหรอืตอ้งพจิารณาเพิม่เตมิ  

คณะกรรมการก าหนดมาตรฐานการบญัชจีงึจดัท าเอกสารฉบบันี้ข ึน้เพื่อตอบค าถามและชีแ้จงประเดน็
ต่างๆ โดยอา้งองิจากมาตรฐานการบญัช ีฉบบัที ่105 (ปรบัปรุง 2559) เรื่อง การบญัชสี าหรบัเงนิลงทุนในตรา
สารหนี้และตราสารทนุ (TAS 105) 

 

สรปุลกัษณะของธรุกรรม 
 การท าธุรกรรม “Bond Switching” คอื การเปิดโอกาสใหน้ักลงทุนสามารถน าพนัธบตัรรฐับาลทีถ่อื
ครองอยู่ หรอืที่เรียกว่า “Source Bond” มาแลกเปลี่ยนเป็นพนัธบัตรรฐับาลอกีรุ่นหนึ่ง หรอืที่เรียกว่า 
“Destination Bond” ซึง่ทัง้ Source Bond และ Destination Bond รวมถงึราคารบัแลก จะเป็นไปตามที่
กระทรวงการคลงัก าหนด (ส านกังานบรหิารหนี้สาธารณะ) 

 

 
 
ผูท้ีเ่กีย่วขอ้งกบัการท าธุรกรรม Bond Switching จะประกอบไปดว้ย 3 ส่วน ไดแ้ก่ ผูอ้อกตราสาร  

(ในทีน่ี้หมายถงึกระทรวงการคลงั โดยส านกังานบรหิารหนี้สาธารณะ) ตวัแทนในการด าเนินธุรกรรม (Arranger) 
และนกัลงทนุหรอืผูท้ีต่อ้งการแลกเปลีย่นพนัธบตัร 
(เครดติ: http://www.thaibma.or.th/EN/BondInfo/BondSwitching.aspx?mp=T) 
 
ประเดน็ 
ในกรณีทีก่จิการลงทุนในพนัธบตัร (Source bond) ซึง่มกีารจดัประเภทเงนิลงทุนดงักล่าวเป็นตราสารหนี้ทีจ่ะ
ถอืจนครบก าหนด (Held to maturity: HTM) ตามมาตรฐานการบญัช ีฉบบัที ่105 (ปรบัปรุง 2559) เรื่อง การ
บญัชสี าหรบัเงนิลงทนุในตราสารหนี้และตราสารทนุ (TAS 105) ตอ้งการน าเงนิลงทนุดงักล่าวมาท าธุรกรรมการ
แลกเปลีย่นพนัธบตัร (Bond Switching) 
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ค าถาม    ข้อ 1.     
การท าธุรกรรมการแลกเปลี่ยนพนัธบตัรดงักล่าว เขา้เงื่อนไขการตดัรายการหรอืไม่ และรบัรูก้ารตดัรายการ
อยา่งไร 
 
ค ำตอบ ข้อ 1. 
ในการพจิารณาว่าการท าธุรกรรมการแลกเปลีย่นพนัธบตัรดงักล่าวเขา้เงือ่นไขการตดัรายการหรอืไมน่ัน้ กจิการ
ตอ้งประเมนิว่า Source bond ดงักล่าวเขา้เงือ่นไขการตดัรายการตามแนวปฏบิตัทิางการบญัชสี าหรบัการตดั
รายการสนิทรพัยท์างการเงนิและหนี้สนิทางการเงนิ 
 

ในการพจิารณาการตดัรายการตามประกาศดงักล่าว กจิการควรพจิารณาว่าการแลกเปลีย่นดงักล่าวเสมอืนการ
ยดือายพุนัธบตัรหรอืไม่ โดยพจิารณาจากกระแสเงนิสดของพนัธบตัรเดมิและพนัธบตัรใหม่ ซึง่หากกระแสเงนิ
สดดงักล่าวมคีวามแตกต่างอย่างมนีัยส าคญั กจ็ะเขา้เงื่อนไขการตดัรายการ หากเขา้เงื่อนไขแนวปฏบิตัทิาง
บญัชดีงักล่าวกจ็ะถอืว่าการท าธุรกรรมดงักล่าวขา้งตน้จะเขา้ลกัษณะของการจ าหน่ายเงนิลงทนุตาม TAS 105 
 
ค ำถำม ข้อ 2. 
ในกรณีทีก่จิการมกีารท าธุรกรรมการแลกเปลี่ยนพนัธบตัร (Bond Switching) และพจิารณาแล้วว่าเป็นการ
จ าหน่ายเงนิลงทุนในส่วนของพนัธบตัร (Destination bond) ทีไ่ด้มานัน้ กจิการตอ้งรบัรูร้ายการหรอืวดัมลูค่า 
รวมถงึจดัประเภทเงนิลงทนุทีไ่ดร้บัมานัน้ในงบการเงนิอยา่งไร 
 
ค ำตอบ ข้อ 2. 
ในกรณีทีก่จิการประเมนิแลว้ว่าเป็นการจ าหน่ายเงนิลงทนุ พนัธบตัรทีไ่ดม้านัน้จะถอืว่าเป็นการไดพ้นัธบตัรใหม่ 
ซึง่กจิการตอ้งพจิารณาการรบัรูร้ายการเมือ่เริม่แรกตามTAS 105 ย่อหน้าที ่6 โดยมาตรฐานก าหนดให ้“ตน้ทุน
ของเงนิลงทุนต้องรวมรายจ่ายโดยตรงทัง้สิ้นทีก่จิการจ่ายเพื่อใหไ้ด้มาซึ่งเงนิลงทุนนัน้ เช่น ราคาจ่ายซื้อเงนิ
ลงทนุ คา่นายหน้า คา่ธรรมเนียมและคา่ภาษอีากร ตน้ทนุการท ารายการไมร่วมถงึสว่นเกนิหรอืส่วนลดของตรา
สารหนี้ ตน้ทุนทางการเงนิ ตน้ทุนทางการบรหิารและตน้ทุนภายในทีไ่ดร้บัการแบ่งปนัมา” ซึง่ในกรณีทีก่จิการ
ไดเ้งนิลงทนุทัง้หมดหรอืบางส่วนมาดว้ยการแลกเปลีย่นกบัสนิทรพัยอ์ื่น รายจ่ายในการไดม้าซึง่เงนิลงทุนตอ้ง
ก าหนดจากมลูคา่ยตุธิรรมของสนิทรพัยท์ีน่ าไปแลกเวน้แต่จะมหีลกัฐานชดัเจนว่ามลูคา่ยตุธิรรมของเงนิลงทุนที่
ไดม้านัน้เป็นราคาทีเ่หมาะสมกว่า (ตาม TAS 105 ย่อหน้าที ่7) นัน่คอื มลูค่ายุตธิรรมของ Source bond สุทธิ
กบัเงนิคา่สว่นต่างราคาทีไ่ดร้บั/ช าระเพิม่ (หากม)ี  
  
ส าหรบัเรื่องของการจดัประเภทเงนิลงทุน กจิการตอ้งถอืปฏบิตัติามขอ้ก าหนดTAS 105 ย่อหน้าที ่10 โดย
กจิการตอ้งจดัประเภทเงนิลงทนุทีไ่ดม้าเมือ่เริม่แรกตามขอ้ก าหนดดงักล่าว ทัง้นี้มาตรฐานไม่ไดม้ขีอ้ก าหนดว่า
พนัธบตัร (Destination bond) ทีไ่ด้มาจะต้องถูกจดัประเภทเช่นเดยีวกบัพนัธบตัรทีน่ าแลกเปลี่ยน (Source 
bond) นอกจากนี้กจิการตอ้งถอืปฏบิตัิเกีย่วกบัการวดัมูลค่าในภายหลงัตามแต่ละประเภทของเงนิลงทุนตาม
ขอ้ก าหนดของTAS 105 ดว้ยเชน่เดยีวกนั 
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ค ำถำม ข้อ 3. 
หากกจิการเลอืก Source bond บางส่วน จากกลุ่ม Source bond ทีก่จิการได้จดัประเภท Source bond 
ดงักล่าวเป็นตราสารหนี้ทีจ่ะถอืจนครบก าหนด (Held to maturity: HTM) เพื่อท าธุรกรรมการแลกเปลีย่นจะท า
ใหพ้นัธบตัร (source bond) ส่วนทีเ่หลอืไม่สามารถจดัประเภทเป็นตราสารหนี้ทีจ่ะถอืจนครบก าหนดได้อกี
ต่อไป ใชห่รอืไม ่ 
 

ค ำตอบ ข้อ 3. 
อา้งองิย่อหน้าที ่13 ของTAS 105 ซึง่ก าหนดว่า “กจิการตอ้งทบทวนความตัง้ใจทีจ่ะถอืตราสารหนี้ทีจ่ะถอืจน
ครบก าหนดทุกรายการเพื่อโอนเปลีย่นประเภทหากกจิการขายหรอืโอนเปลี่ยนประเภทตราสารหนี้ทีจ่ะถอืจน
ครบก าหนดรายการใดรายการหนึ่งทัง้ทีส่ถานการณ์ในย่อหน้าที ่14 ของมาตรฐานการบญัชฉีบบัดงักล่าวไม่
เกดิขึน้”ดงันัน้หากการท าธุรกรรมการแลกเปลี่ยนพนัธบตัร (Bond Switching) ไม่เขา้เงือ่นไขหรอืขอ้ก าหนด
ของยอ่หน้าที ่14 ของมาตรฐานการบญัชฉีบบัดงักล่าว กจิการตอ้งท าการทบทวนเจตนาและพจิารณา Portfolio 
ทีเ่หลอือยูข่อง Source bond รวมทัง้เงนิลงทนุในตราสารหนี้ของกจิการทีจ่ดัประเภทเป็นตราสารหนี้ทีจ่ะถอืจน
ครบก าหนดทกุรายการว่ากจิการยงัมคีวามตัง้ใจแน่วแน่และมคีวามสามารถทีจ่ะถอืตราสารดงักล่าวไปจนครบ
ก าหนดอยูห่รอืไม ่หากกจิการประเมนิว่าเขา้ทัง้ 2 เงือ่นไขขา้งตน้ กจิการสามารถจดัประเภทเงนิลงทุนดงักล่าว
ทีเ่หลอือยู่เป็นตราสารหนี้ทีจ่ะถอืจนครบก าหนด (Held to maturity: HTM) ไดเ้ช่นเดมิ โดยในการทบทวนการ
ลงทุนควรมกีระบวนการทีช่ดัเจนและจดัท าเอกสารหลกัฐานใหแ้ล้วเสรจ็โดยไม่ล่าชา้ และสื่อความกบัผูส้อบ
บญัชใีนระยะเวลาทีเ่หมาะสม แต่หากประเมนิแลว้พบว่าไม่เขา้เงือ่นไขขอ้ใดขอ้หนึ่งกจิการต้องถอืปฏบิตัติาม
ขอ้ก าหนดของ TAS 105 ในเรือ่งของการโอนเปลีย่นประเภทเงนิลงทนุ รวมถงึเรือ่งของการเปิดเผยขอ้มลู 
 

อย่างไรกต็าม หากกจิการประเมนิว่ากจิการมคีวามตัง้ใจแน่วแน่หรอืความสามารถทีจ่ะถอืตราสารดงักล่าวไป
จนครบก าหนด แต่ในทางปฏบิตัิ กจิการเลอืกทีจ่ะท าธุรกรรม “Bond Switching” เป็นประจ าและพนัธบตัร
ดงักล่าวไม่เขา้ขอ้ก าหนดตามย่อหน้าที่ 14 ตวัอย่างสถานการณ์ดงักล่าวอาจเป็นขอ้บ่งชีใ้หเ้หน็ว่ากจิการไม่มี
ความตัง้ใจแน่วแน่ทีจ่ะถอืจนครบก าหนด  
 
 
หมายเหต ุ
 ค าถาม-ค าตอบนี้ไม่ถอืว่าเป็นสว่นหนึง่ของมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 
 ค าถาม-ค าตอบนี้ใชไ้ดก้บักรณีธุรกรรม Bond Switching นี้เท่านัน้ 
 หลกัการทีใ่ช้ในการตอบค าถามนี้ อ้างองิตามมาตรฐานการบญัชี ฉบบัที ่105 (ปรบัปรุง 2559) เรือ่ง การบญัชี

ส าหรบัเงนิลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน และแนวปฏบิตัิทางการบญัชสี าหรบัการตดัรายการสนิทรพัย์
ทางการเงนิและหนี้สนิทางการเงนิ เท่านัน้ และค าถาม-ค าตอบนี้จะถอืว่ายกเลกิ เมือ่มกีารปรบัปรุงมาตรฐานการ
บญัช ีฉบบัที ่105(ปรบัปรุง 2559) หรอืการออกมาตรฐานการรายงานทางการเงนิใหม่ทีเ่กีย่วขอ้งกบัเรือ่งดงักล่าว 
ซึง่การเปลีย่นแปลงขอ้ก าหนดของมาตรฐานการรายงานทางการเงนิทีอ่า้งองิท าใหก้ารใหค้ าตอบของสภาวชิาชพี
บญัชจีะเปลีย่นแปลงไป 


