
การบัันทึึกรายการบััญชีีของเงิินที่่�ได้้มาจากการระดมทุุน
ด้้วยการเสนอขายโทเคนดิิจิิทััลต่่อประชาชน
(Initial Coin Offering) ของผู้้�ออกโทเคนดิิจิิทััล

	 การระดมทุุนด้้วยการเสนอขายโทเคนดิิจิิทััล 
ต่่อประชาชน (Initial Coin Offering หรืือ “ICO”) 
ผ่่านเทคโนโลยีีบล็็อกเชน (Blockchain) กิิจการ 
ผู้้�ระดมทุุนจะเป็็นผู้้�ออกโทเคนดิิจิิทััล (“ผู้้�ออกโทเคน”) 
เพื่่�อแลกกับัเงินิสด หรือืคริปิโทเคอเรนซีี (Cryptocurrency) 
เช่่น Bitcoin หรืือ Ethereum ในขณะที่่�ผู้้�ลงทุุนในโทเคน 
ดิิจิิทััลจะได้้รัับสิิทธิิตามที่่�กำหนดไว้้ ในข้้อตกลงกัับ 
ผู้้�ออกโทเคน เช่น่ สิิทธิิในการเข้า้ร่ว่มลงทุนุในโครงการหรือื
กิิจการใด ๆ สิิทธิิในการได้้มาซึ่่�งสิินค้้าหรืือบริิการ หรืือ
สิิทธิิอื่่�นใดที่่�เฉพาะเจาะจง 
	 การระดมทุุนในลัักษณะดัังกล่่าวทำให้้นัักบััญชี ีผู้้�สอบบััญชีี 
ผู้้�ออกโทเคน รวมถึงึนักัลงทุนุมักัจะมีคีำถามว่า่ ผู้้�ออกโทเคนจะต้อ้งรัับรู้้� 
และจััดประเภทรายการเงิินที่่�ได้้รัับจาก ICO อย่่างไรในงบการเงิิน 
	 คณะกรรมการกำหนดมาตรฐานการบััญชีี จึงจัดัทำเอกสาร
ฉบัับนี้้�ขึ้้�นเพื่่�อตอบคำถามและชี้้�แจงแนวทางการบัันทึึกรายการบััญชีี 
ณ วันเริ่่�มแรก เมื่่�อผู้้�ออกโทเคนได้้รัับเงิินจาก ICO โดยอ้้างอิิงหลัักการ
ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิินไทยที่่�มีีผลบังัคัับใช้อ้ยู่่�ในปััจจุุบันั

คำถาม-คำตอบ

ผู้้�ออกโทเคนจะต้้องรัับรู้�และจััดประเภท
รายการเงิินที่่� ได้้รัับจาก ICO อย่่างไร 
ในงบการเงิิน

	 ในกระบวนการ ICO ผู้้�ออกโทเคนจะระบุวุัตัถุปุระสงค์์
และเง่ื่�อนไขของโครงการระดมทุุน ที่่�ผู้้�ออกโทเคนต้้องปฏิิบััติิตาม 
ในเอกสารที่่�ผู้้�ออกโทเคนเผยแพร่ให้กั้ับผู้้�ลงทุนุในการเสนอขายโทเคน
ดิิจิิทััล  (“White Paper”) ด้้วยเหตุุนี้้�ผู้้�ออกโทเคนจึึงควรพิิจารณาว่่า 
เงินิที่่�ได้รั้ับจาก ICO นั้้�น เข้า้นิิยามตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินิ 
ฉบับัใด และมาตรฐานฉบับัดังักล่า่วได้ร้ะบุวุิธิีกีารแยก รวมถึงึวิธิีวีัดัมููลค่า่ 
เมื่่�อเริ่่�มแรกของส่่วนต่่างๆ ตั้้�งแต่่หนึ่่�งส่่วนหรืือมากกว่่าหนึ่่�งส่่วน 
ในสััญญาไว้้หรืือไม่่ โดยให้้ผู้้�ออกโทเคนถืือปฏิิบััติิตามมาตรฐาน 
การรายงานทางการเงิินฉบัับนั้้�น ๆ ก่อน แต่่หากไม่่เข้้าคำนิิยามของ
มาตรฐานการรายงานทางการเงิินฉบัับใด ผู้้�ออกโทเคนอาจต้้อง
พิจิารณาตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิิน ฉบับัที่่� 15 เรื่่�อง รายได้้ 
จากสััญญาที่่�ทำกัับลููกค้้า ตามเหตุุผลและหลัักการที่่�อ้้างอิิงดัังต่่อไปนี้้� 

คำตอบ

เหตุุผลและหลัักการที่่�อ้้างอิิง
	 หากวิิเคราะห์์ธุุรกรรม ICO ที่่�พบอยู่่�ในปััจจุุบััน พบว่่า 
ผู้้�ออกโทเคนได้้รัับเงิินจากการระดมทุุน โดยแลกเปลี่่�ยนกัับการออก
โทเคนดิิจิิทััลให้้กัับนักลงทุุน ทั้้�งนี้้�ผู้้�ออกโทเคนได้้กำหนดเง่ื่�อนไขและ
ระบุุวััตถุุประสงค์์ของโครงการระดมทุุน ซึ่่�งเงื่่�อนไขและวััตถุุประสงค์์
ดัังกล่่าวของแต่่ละกิิจการอาจมีีรายละเอีียดที่่�แตกต่่างกััน นักลงทุุน 
ที่่�ลงทุุนใน ICO จะได้้ผลตอบแทนหรืือสิ่่�งตอบแทนที่่�แตกต่่างกัันไป 
ขึ้้�นอยู่่�กัับเงื่่�อนไขตามที่่�ระบุุไว้้ใน White Paper 

ตััวอย่่างเช่่น
•	 ส่ว่นแบ่่งกำไรจากผลการดำเนิินงาน หรืือกิจิกรรมบางอย่า่ง 
	 ของผู้้�ออกโทเคน
•	 ผู้้�ออกโทเคนต้้องดำเนิินการพััฒนาระบบเพื่่�อให้้มีี 
	 ผลตอบแทนจากทรัพย์สิินหรืือกิิจกรรมที่่�ผู้้�ออกโทเคน 
	 จะดำเนิินการต่่อไปในอนาคต 
•	 การได้้รัับส่วนลด หรืือใช้้โทเคนดิิจิิทััลเพื่่�อจ่่ายค่่าบริการ 
	 ในอนาคต
•	 การใช้้ประโยชน์์จากโทเคนดิิจิิทััลตามรููปแบบที่่�กำหนดไว้้ 
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เพื่่�อการบัันทึึกบััญชีีรายการหนี้้�สิินหรืือส่่วนของเจ้้าของโดยพิิจารณา
เงื่่�อนไขและรายละเอีียดของรายการรวมถึึงเนื้้�อหาเชิิงเศรษฐกิิจของ
ลัักษณะธุุรกรรมดัังกล่่าวตามคำนิิยามหรืือเงื่่�อนไขของมาตรฐาน 
การรายงานทางการเงิินที่่�เกี่่�ยวข้้อง 

1)	โทเคนดิิจิิทััลที่่�มีีลัักษณะเพื่่�อการลงทุุน (Investment token1) หมายถึึง หน่่วยข้้อมููลอิิเล็็กทรอนิิกส์์ 
	 ซึ่่�งถููกสร้้างข้ึ้�นบนระบบหรืือเครืือข่่ายอิิเล็ก็ทรอนิิกส์์โดยมีีวัตัถุประสงค์์เพื่่�อกำหนดสิิทธิของบุุคคลในการเข้า้ร่ว่ม 
	 ลงทุุนในโครงการหรืือกิิจการใด ๆ โดยผู้้�ลงทุุนจะได้้รัับส่่วนแบ่่งรายได้้หรืือส่่วนแบ่่งผลประโยชน์ของกิิจการ 
	 ตััวอย่่างเช่่น บริษััท A จัดตั้้�งข้ึ้�นเพื่่�อดำเนิินโครงการลงทุุนโครงการหนึ่่�ง และบริษััท A ออกโทเคนดิิจิิทััล 
	 เพื่่�อระดมเงินิจากผู้้�ลงทุนุ โดยบริษิัทั A จะนำเงินิไปซื้้�อทรัพัย์ส์ินิเพื่่�อใช้้ในการดำเนินิงานภายใต้โ้ครงการลงทุุน 
	 ดัังกล่่าวให้้มีีรายได้้แล้้วจึึงแบ่่งรายได้้แก่่ผู้้�ถืือโทเคนดิิจิิทััล ทั้้�งนี้้�ใน White Paper ระบุุว่่าผู้้�ถืือโทเคนดิิจิิทััล 
	 มีีสิทิธิทิี่่�จะได้ร้ับัผลตอบแทนเป็น็ส่่วนแบ่ง่กำไรรายไตรมาส รวมทั้้�งระบุชุ่่วงเวลาที่่�บริษิัทั A จะต้อ้งนำทรัพัย์ส์ินิ 
	 ดัังกล่่าวไปขายและนำผลตอบแทนจากการขายนั้้�นมาแบ่่งให้้แก่่ผู้้�ถืือโทเคนดิิจิิทััลในที่่�สุุด

ตััวอย่่าง โทเคนดิิจิิทััลที่่�ออกโดยผู้้�ออกโทเคนอาจมีีลัักษณะดัังนี้้�

1อ้้างอิิงจากพระราชกํําหนดการประกอบธุรกิิจสิินทรัพย์์ดิิจิิทััล พ.ศ. 2561

	 ด้้ วย เหตุุนี้้�  จึ  งพิิ จารณาไ ด้้ว่่ า  ณ วั น เริ่่� มแรกของ 
การระดมทุุน โทเคนดิิจิิทััลเป็็นเพีียงเครื่่�องมืือที่่�แสดงถึึงสิิทธิิ
ของผู้้�ลงทุุน ซึ่่�งอาจเป็็นสิิทธิิในส่่วนได้้เสีียของความเป็็นเจ้้าของ
ของกิิจการหรืืออาจเป็็นสิิทธิิเรีียกร้้องการชำระเงิินหรืือเรีียกร้้อง 
สิินค้้าหรืือบริการแล้้วแต่่ประเภทของโทเคนดิิจิิทััล  โดยนัักลงทุุน
ไม่่สามารถคาดหวัังหรืือมีีความสามารถในการใช้้ประโยชน์์
โดยตรงจากโทเคนดิิจิิทััลดัังกล่่าวได้้ทัันทีี ซึ่่�งแตกต่่างจากกรณีี 
การซื้้�อสิินค้้าหรืือบริการประเภทอื่�น จึงวิิเคราะห์์ได้้ว่่าการลงทุุนใน 
โทเคนดิจิิทิัลัเป็น็เพีียงการถืือครองสินิทรัพัย์ ์ซึ่่�งแสดงถึงึสิทิธิทิี่่�จะได้รั้ับ 
ผลตอบแทนหรืือสิ่่�งตอบแทนในอนาคตซ่ึ่�งอาจเป็็นได้้ในหลายรููปแบบ 
เช่่น เงิินปัันผลรัับ ส่่วนแบ่่งผลประโยชน์์ในกิิจการผู้้�ออกโทเคน หรืือ 
การนำโทเคนดิิจิิทััลไปใช้้ตามเงื่่�อนไขที่่�ระบุุไว้้ใน White Paper  
เช่่น การนำไปแลกเป็็นสิินค้้าหรืือบริิการต่่าง ๆ ในอนาคต เป็็นต้้น
	 ณ วัันเริ่่�มแรกที่่�ผู้้�ออกโทเคนได้้รัับเงิินจาก ICO ผู้้�ออกโทเคน 
ต้อ้งวิเิคราะห์ใ์นรายละเอียีดว่า่ควรจะบันัทึกึรายการเงินิที่่�ได้ร้ับัเป็น็หนี้้�สินิ 
หรืือส่่วนของเจ้า้ของ โดยผู้้�ออกโทเคนต้อ้งวิเิคราะห์ร์ายละเอียีดของเนื้้�อหา 
เชิิงเศรษฐกิิจ และเงื่่�อนไขใน White Paper ของลัักษณะธุุรกรรม 
ดัังกล่่าวว่่าผู้้�ออกโทเคนมีีภาระต่่อผู้้�ลงทุุนในโทเคนดิิจิิทััลอย่่างไร  
และต้้องวิิเคราะห์์ถึึงสิิทธิเรีียกร้้องของผู้้�ลงทุุนตามเง่ื่�อนไขที่่�ระบุุ 
ในเอกสารที่่�กิิจการเผยแพร่ในขั้้�นตอนการเสนอขาย รวมถึึงสิิทธิิและ
ภาระของผู้้�ออกโทเคนตามข้อ้กำหนดของกฎหมายหรืือหลักัเกณฑ์ท์ี่่�จะ
ออกมาบังัคับัใช้ใ้นอนาคต ทั้้�งนี้้�ผู้้�ออกโทเคนสามารถวิเิคราะห์ร์ายการ 

สภาวิชาชีพบัญชี	ในพระบรมราชูปถัมภ์
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2)	โทเคนดิิจิิทััลที่่�มีีลัักษณะเพื่่�อการใช้้ประโยชน์์ (Utility token1) หมายถึึง หน่วยข้้อมููลอิเล็็กทรอนิิกส์์ 
	 ซึ่่�งถููกสร้้างขึ้้�นบนระบบหรืือเครืือข่่ายอิิเล็็กทรอนิิกส์์โดยมีีวััตถุุประสงค์์เพื่่�อกำหนดสิิทธิิในการได้้มาซึ่่�งสิินค้้า 
	 หรืือบริิการหรืือสิิทธิอื่่�นใดที่่�เฉพาะเจาะจง ทั้้�งนี้้�ตามที่่�กำหนดในข้้อตกลงระหว่างผู้้�ออกโทเคนและผู้้�ถืือโทเคน  
	 โดยมีีการกำหนดสิิทธิิในการได้้มาซ่ึ่�งสิินค้้าหรืือบริิการหรืือสิิทธิิตามที่่�กำหนดไว้้ ตััวอย่่างเช่่น
	 	 o	บริิษััท B ออกโทเคนเพื่่�อระดมเงิินจากผู้้�ลงทุุนไปพััฒนาและดููแลระบบเครืือข่่ายสำหรับการให้้เช่่าพื้้�นที่่� 
	 	 	 ในการเก็็บข้้อมููล  (Decentralized Storage Network) โดยผู้้�ถืือโทเคนดิิจิิทััลมีสิิทธิิใช้้โทเคนดิิจิิทััล 
	 	 	 ดัังกล่่าวเพื่่�อแลกเปลี่่�ยนกัับการเช่่าพื้้�นที่่�ในการเก็็บข้้อมููลบนเครืือข่่ายดัังกล่่าวโดยผู้้�ลงทุุนกลุ่่�มนี้้�ไม่่ได้้รัับ 
	 	 	 ส่่วนแบ่่งกำไรจากผลการดำเนิินงานของบริิษััท แต่่จะได้้รัับสิทธิิในการเช่่าพื้้�นที่่�บนเครืือข่่ายของบริิษััท
	 	 o	บริิษััท C ออกโทเคนเพื่่�อระดมเงิินจากผู้้�ลงทุุนไปพััฒนา Platform และผลิตเคร่ื่�องมืือตรวจวััด 
	 	 	 การใช้้พลังังาน โดยผู้้�ถืือโทเคนดิิจิทิัลัสามารถนำโทเคนดิิจิิทัลัดังกล่่าวไปแลกเป็็นเคร่ื่�องมืือตรวจวััดการใช้้ 
	 	 	 พลัังงาน (Energy Consumption) และนำไปใช้้เป็็นส่่วนลดสำหรับการติิดตั้้�งแผงโซลาร์์เซลล์์หรืือ 
	 	 	 การรัับบริิการด้้านพลัังงานต่่าง ๆ นอกจากนี้้� การประหยัดพลัังงานยัังสามารถนำไปแลกเป็็นโทเคนได้้ 
	 	 	 ตามข้้อกำหนดของบริิษััท

	 จากตััวอย่่างข้้างต้้นเห็็นได้้ว่่าโทเคนดิิจิิทััลที่่�ผู้้�ออกโทเคนได้้ออกเสนอขายต่่อผู้้�ลงทุุนนั้้�นจะแสดงถึึงสิิทธิบางประการ เช่่น สิทธิ 
ในส่่วนแบ่่งกำไร สิทธิในการตััดสิินใจ หรืือสิิทธิในการแลกสิินค้้าหรืือบริการในอนาคต ดังนั้้�นเม่ื่�อพิิจารณาตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิิน 
ที่่�เกี่่�ยวข้้องแล้้ว เงิินที่่�กิิจการได้้รัับจาก ICO จึึงไม่่เข้้านิิยามรายได้้ในงบการเงิินของผู้้�ออกโทเคนในวัันแรกที่่�ได้้รัับเงิินจากการระดมทุุน 
ซึ่่�งต้้องพิิจารณาเพิ่่�มเติิมว่่าเป็็นหนี้้�สิินทางการเงิินหรืือหนี้้�สิินที่่�เกิิดจากสััญญา เช่่น รายได้้รัับล่วงหน้้า

1อ้้างอิิงจากพระราชกํําหนดการประกอบธุรกิิจสิินทรััพย์์ดิิจิิทััล พ.ศ. 2561

ตััวอย่่างการวิิเคราะห์์เงื่่�อนไขของโทเคนดิิจิิทััลตามตััวอย่่างข้้างต้้นเพื่่�อความเข้้าใจโดยสัังเขป

	 ทั้้�งนี้้�ในการบัันทึึกรายการบััญชีี ผู้้�ออกโทเคนต้้องวิิเคราะห์์
เนื้้�อหาของรายการ รวมถึึงเนื้้�อหาตาม White Paper กฎหมายและ
หลัักเกณฑ์์ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับการระดมทุุน และข้้อมููลอื่่�นใดที่่�แสดงถึึง 
ภาระหน้้าที่่�ของผู้้�ออกโทเคนและสิิทธิิเรีียกร้้องของผู้้�ลงทุุนต่่อ 
ผู้้�ออกโทเคน อย่า่งไรก็ต็าม หากเนื้้�อหาสาระไม่่เข้า้ตามนิยิามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงิินดัังกล่่าวข้้างต้้นหรืือมาตรฐานการรายงาน

ตััวอย่่างรายการ ลัักษณะดัังกล่่าวจััดประเภทเป็็น

	 ตััวอย่่างของบริษััท A ข้างต้้นมีีลัักษณะที่่�ผู้้�ถืือโทเคนดิิจิิทััล 
มีีสิิทธิิที่่�จะได้้รัับผลตอบแทน ซ่ึ่�งเป็็นส่่วนแบ่่งกำไรรายไตรมาส
และส่่วนแบ่่งจากการขายสิินทรััพย์์ตามที่่�ระบุุใน White Paper

	 หนี้้�สิินทางการเงิิน ต ามมาตรฐานการบััญชีี ฉบัับที่่� 32 
เนื่่�องจากบริษิัทั A มีภีาระผููกพันัตาม White Paper ที่่�จะต้อ้งส่ง่มอบ 
ส่ว่นแบ่่งกำไรและส่ว่นแบ่ง่จากการขายสินิทรัพัย์ใ์ห้แ้ก่ผู้่้�ถืือโทเคน 
ดิิจิิทััล 

	 ตััวอย่่างของบริิษััท  B และบริิษััท  C ข้ ้างต้้นมีีลัักษณะ 
ที่่�ผู้้�ถืือโทเคนดิิจิิทััลไม่่ได้้ส่่วนแบ่่งกำไรจากผลการดำเนิินงานของ
บริิษััท แต่่ได้้รัับสิิทธิิหรืือประโยชน์บางอย่่างจากบริษััท แสดงว่่า
บริิษััทมีีภาระผููกพัันในปััจจุุบัันที่่�จะต้้องส่่งมอบสิินค้้าหรืือบริิการ
บางอย่่างให้้กัับผู้้�ถืือโทเคนดิิจิิทััล

	 หนี้้�สิินที่่�เกิิดจากสััญญา (รายได้้รัับล่่วงหน้้า) ตามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงิิน ฉบับัที่่� 15 เนื่่�องจากบริิษััทมีภาระผููกพััน
ที่่�จะต้อ้งส่่งมอบสินค้้าหรืือบริการบางอย่่างให้กั้ับผู้้�ถืือโทเคนดิิจิทิัลั

ทางการเงิินฉบัับอื่่�นใด กิ ิจการควรพิิจารณาว่่าเข้้านิิยามรายได้้ 
ตามที่่�กำหนดไว้้ในมาตรฐานการรายงานทางการเงิิน ฉบัับที่่� 15  
เรื่่�อง รายได้้จากสััญญาที่่�ทำกัับลููกค้้า หรืือไม่่
	 ปััจจุุบันั การออกโทเคนดิจิิิทัลัมีรีููปแบบที่่�หลากหลาย ดังันั้้�น 
คำถาม-คำตอบฉบัับนี้้� จึ งยกตััวอย่่างกรณีีศึึกษาของโทเคนดิิจิิทััล 
ที่่�มีีลัักษณะเพื่่�อการลงทุุน (Investment Token) ดัังนี้้�

สภาวิชาชีพบัญชี	ในพระบรมราชูปถัมภ์
3



ตััวอย่่างกรณีีศึึกษาของโทเคนดิิจิิทััลที่่�มีีลัักษณะเพื่่�อการลงทุุน (Investment token)

      นำทรัพยสินไป
จัดหาผลประโยชน

รูปแบบของ RE-backed ICO

ทรัสตี ก.ล.ต.

ผู�ถือโทเคนIssuer

Property manager

กองทรัสต�
(passive trust)

SPV
ถือสิทธิในทรัพย�สิน

โอนหุน SPV คืน issuer เมื่อจบโครงการ/นำหุน SPV
ไป liquidate ไดถา issuer ไมสามารถจายผลตอบแทน

เก็บรักษาทรัพยสิน(1)

ถือหุน SPV ≥ 75%

issuer กอตั้งทรัสต/
โอนหุน SPV เขากองทรัสต

ลงทุนในสัญญาแบงรายรับ
+ ซื้อหุน SPV ≥ 75%

กระแสรายรับจากการบริหารจัดการทรัพยสิน

ลงทุนในโทเคน

สวนแบงรายรับตามสัญญา จายผลตอบแทน/
สิทธิประโยชนตาม filing

ICO portal
(ผูใหบริการระบบ

เสนอขายโทเคนดิจิทัล)(2)

อนุญาตเสนอขายโทเคน

ขออนุญาตออกเสนอขายโทเคน

ตรวจสอบและสอบทาน
โครงการผาน filing
(Due diligence)

เสนอขายโทเคน

รูปแบบที่ 1 โอนหุ�น SPV เก็บไว�ที่กองทรัสต� (SPV ถือกรรมสิทธิ์/สิทธิอื่น ๆ ในทรัพย�สิน)

(1) ไมเขาไปมีสวนรวมบริหารจัดการโครงการ
     ในฐานะผูถือหุน SPV
(2) ICO Portal มีหนาที่คัดกรองโครงการ และสอบทาน
    ความถูกตองของขอมูล มีหนาที่คลายกับที่ปรึกษาทางการเงิน
    (Finacial Advisor) ของการเสนอขายหุน

บริษัท D ออกโทเคนเพื่อระดมเงินจากผูลงทุนเพื่อนำเงินไปลงทุนซื้อหุนของบริษัทที่ถืออสังหาริมทรัพย
(โดยจะมีการทำสัญญาแบงรายรับจากคาเชาอสังหาริมทรัพยระหวาง issuer กับ SPV) อายุโครงการ 4 ป
โดยมีการรับประกันผลตอบแทนข้ันต่ำตลอดอายุโครงการ เม่ือปดโครงการจะนำทรัพยไปขายใหกับบุคคลอ่ืน
และนำเงินมาคืนแกผูลงทุน โดยผูถือโทเคนดิจิทัลอาจจะไมไดเงินตนคืนเต็มจำนวน

process
cashflow

ที่่�มา : สำนัักงานคณะกรรมการกำกัับหลัักทรัพย์์และตลาดหลัักทรัพย์์

การวิิเคราะห์์รููปแบบที่่� 1

	 รููปแบบข้อเท็็จจริิงข้้างต้้น รายการดัังกล่่าวก่่อให้้เกิิด 
ภาระผููกพัันกัับบริษััท D (ผู้้�ออกโทเคน) โดยผู้้�ออกโทเคนไม่่มีีสิิทธิิ 
อันัปราศจากเง่ื่�อนไขที่่�จะหลีกเลี่่�ยงการส่่งมอบเงิินสด ด้วยจัังหวะเวลา
ที่่�จะต้้องชำระคืืนที่่�แน่่นอน ซึ่่�งเข้้าคำนิิยามของหนี้้�สิินทางการเงิิน 
ของมาตรฐานการบััญชี ีฉบับัที่่� 32 เรื่่�อง การแสดงรายการเครื่่�องมืือ
ทางการเงิิน ตามย่่อหน้้าที่่� 11 ได้้ระบุุคำนิิยามของหนี้้�สิินทางการเงิิน 
ว่่าหมายถึึง 
	 1.	ภาระผููกพัันตามสััญญา 
	 	 1.1	ที่่�จะส่่งมอบเงิินสดหรืือสิินทรัพย์ทางการเงิินอ่ื่�นให้กิ้ิจการอ่ื่�น  
	 	 	 หรืือ
	 	 1.2	ที่่�จะแลกเปลี่่�ยนสินิทรัพัย์ทางการเงินิหรืือหนี้้�สินิทางการเงินิ 
	 	 	 	 กับักิจิการอื่่�นภายใต้้เงื่่�อนไขที่่�น่่าจะทำให้้กิจิการเสียีประโยชน์ 
	 2.	สัญัญาที่่�จะหรืืออาจจะชำระสััญญาด้้วยตราสารทุนุของกิิจการเอง

		  การวััดมููลค่าหนี้้�สิินทางการเงิิน ให้้พิิจารณาตามมาตรฐาน 
การรายงานทางการเงิิน ฉบับัที่่� 9 เรื่่�อง เครื่่�องมืือทางการเงิิน บทที่่� 5 
เรื่่�องการวััดมููลค่่า ดังนี้้� 
	 	 การรัับรู้�รายการเมื่่�อเริ่่�มแรก ย่่อหน้้าที่่� 5.1.1 ระบุุว่่า การรัับรู้้� 
รายการเมื่่�อเริ่่�มแรก กิิจการต้้องวััดมููลค่่าหนี้้�สิินทางการเงิินที่่�ไม่่ได้้ 

วััดมููลค่าด้้วยมููลค่ายุุติิธรรมผ่่านกำไรหรืือขาดทุุนด้้วยมููลค่ายุุติิธรรม 
บวกหรืือหักัด้ว้ยต้น้ทุนุการทำรายการซึ่่�งเกี่่�ยวข้้องโดยตรงกับัการได้ม้า 
หรืือการออกหนี้้�สิินทางการเงิินนั้้�น 
	 ภายหลัังการรัับรู้�รายการเม่ื่�อเริ่่�มแรก ย่อหน้าที่่� 5.3.1 ระบุุว่่า 
ภายหลัังการรัับรู้้�รายการเมื่่�อเริ่่�มแรก กิิจการต้้องวััดมููลค่่าหนี้้�สิิน
ทางการเงิินด้้วยราคาทุุนตััดจำหน่าย ยกเว้้นตามย่่อหน้้าที่่� 4.2.1.1 
ถึึง 4.2.1.5 และทางเลืือกในการเลืือกกำหนดให้้หนี้้�สิินทางการเงิิน
ที่่�วััดมููลค่าด้้วยมููลค่ายุุติิธรรมผ่่านกำไรหรืือขาดทุุน ซึ่่�งหากกิิจการ
เลืือกวััดมููลค่าหนี้้�สิินด้้วยมููลค่ายุุติิธรรมผ่่านกำไรหรืือขาดทุุนแล้้ว 
ไม่่สามารถยกเลิิกได้้ ต ามย่่อหน้้าที่่� 4.2.2 (รวมทั้้�งให้้พิิจารณา 
ตามย่่อหน้าที่่� ข.4.1.29 ถึึง ข.4.1.36) 
	 โดยกิจิการอาจเลืือกทางเลืือกดังักล่า่วเม่ื่�อทางเลืือกนั้้�นช่ว่ยขจัด 
หรืือลดความไม่่สอดคล้้องในการวััดมููลค่่าหรืือการรัับรู้้�รายการ 
อย่่างมีีนััยสำคััญ หรืือทางเลืือกนั้้�นสอดคล้้องกัับกลยุุทธ์์การบริิหาร
ความเสี่่�ยง หรืือกลยุทธ์การลงทุุนที่่�เป็็นลายลัักษณ์์อัักษร และข้้อมููล
เกี่่�ยวกัับกลุ่่�มดัังกล่่าวมีีการนำเสนอเป็็นการภายในต่่อผู้้�บริหารสำคััญ
ของกิิจการ 
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รูปแบบของ RE-backed ICO

ทรัสตี ก.ล.ต.

ผู�ถือโทเคนIssuer

กองทรัสต�
(passive trust)

โอนทรัพยสินคืน issuer เมื่อจบโครงการ/นำทรัพยสินไป liquidate ไดถา issuer
ไมสามารถจายผลตอบแทน

เก็บรักษาทรัพยสิน

ถือกรรมสิทธให issuer

issuer ในฐานะเจาของทรัพยสิน
กอตั้งทรัสต และโอนทรัพยสิน
เขากองทรัสต

ลงทุนในทรัพยสิน

ไดรับรายรับจากการนำ
ทรัพยสินไปหาผลประโยชน

ลงทุนในโทเคน

จายผลตอบแทน/
สิทธิประโยชนตาม filing

ICO portal
(ผูใหบริการระบบ

เสนอขายโทเคนดิจิทัล)

อนุญาตเสนอขายโทเคน

ขออนุญาตออกเสนอขายโทเคน

ตรวจสอบและสอบทาน
โครงการผาน filing
(Due diligence)

เสนอขายโทเคน

รูปแบบที่ 2 โอนกรรมสิทธ�ในทรัพย�สินเก็บไว�ที่กองทรัสต�

process
cashflow

ทรัพย�สิน

บริษัท E ออกโทเคนเพื่อระดมเงินจากผูลงทุนเพื่อนำเงินซ้ืออสังหาริมทรัพย อายุโครงการ 10 ป โดยผูลงทุนมีสิทธิที่จะไดรับสวนแบงรายรับ
จากคาเชา โดยมีการรับประกันผลตอบแทนใน 4 ปแรกของโครงการ และปที่ 5-10 จะไดรับผลตอบแทนตามผลประกอบการ ผูลงทุนไมมี
สวนในการตัดสินใจหรือบริหารจัดการ	เมื่อปดโครงการจะนำทรัพยไปขายใหกับบุคคลอื่น และนำเงินมาคืนแกผูลงทุน โดยผูถือโทเคนดิจิทัล

			อาจจะไมไดเงินตนคืนเต็มจำนวน

ที่่�มา : สำนัักงานัคณะกรรมการกำกับหลัักที่รัพย์์แลัะตลัาดหลัักที่รัพย์์

การวิิเคราะห์์รููปแบบที่่� 2

	 รููปแบบข้อเท็็จจริิงข้้างต้้น รายการดัังกล่่าวก่่อให้้เกิิด
ภาระผููกพัันกัับบริษััท E (ผู้้�ออกโทเคน) โดยผู้้�ออกโทเคนไม่่มีีสิิทธิ 
อัันปราศจากเง่ื่�อนไขที่่�จะหลีกเลี่่�ยงการส่่งมอบเงิินสด ด้วยจัังหวะเวลา

ที่่�จะต้้องชำระคืืนที่่�แน่่นอน ซึ่่�งเข้้าคำนิิยามของหนี้้�สิินทางการเงิิน 
โดยพิิจารณาตามหลัักการในรููปแบบที่่� 1
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การวิิเคราะห์์รููปแบบที่่� 3

รูปแบบของ RE-backed ICO

ก.ล.ต.

ผู�ถือโทเคน
ลงทุนในทรัพยสิน

ลงทุนดำเนินโครงการ

ลงทุนในโทเคน

จายผลตอบแทน/
สิทธิประโยชนตาม filing

ICO portal
(ผูใหบริการระบบ

เสนอขายโทเคนดิจิทัล)

อนุญาตเสนอขายโทเคน

ขออนุญาตออกเสนอขายโทเคน

ตรวจสอบและสอบทาน
โครงการผาน filing
(Due diligence)

เสนอขายโทเคน

รูปแบบที่ 3 ระดมทุนเพ�่อลงทุนในโครงการ

process
cashflow

SPV
กิจการร�านอาหาร

บริษัท F ออกโทเคนเพื่อระดมเงินจากผูลงทุนเพื่อนำเงินไปลงทุนในสัญญาสวนแบงกระแสรายรับจากกิจการรานอาหาร อายุโครงการ 5 ป
โดยผูลงทุนจะไดรับสวนแบงรายได (fixed) x% ของรายไดจากรานอาหาร ท้ังน้ีมีการรับประกันสวนแบงข้ันต่ำ 3% ของรายไดจากรานอาหาร
แตหากมีรายไดเกินพันลานบาทจะไดผลตอบแทนเพิ่มอีก 2% และรวมถึงไดรับคูปองเงินสดใชสำหรับจายในรานอาหารทุกป ปละ 1,000 บาท
ในทุกการลงทุน 100 เหรียญโดยมีอายุ 1 ป หลังจากสงมอบคูปองใหกับผูถือโทเคนดิจิทัล โดยบริษัท F จะเปนผูรับผิดชอบคาใชจายเม่ือผูถือโทเคน
ดิจิทัลนำคูปองเงินสดมาใชบริการ โดยผูลงทุนไมมีสวนในการตัดสินใจหรือบริหารจัดการ เม่ือปดโครงการจะไดรับคืนเงินตนท่ีลงทุนเต็มจำนวน

Issuer
(ผู�จัดหาผลประโยชน�

ของโครงการ)

ที่่�มา : สำนัักงานคณะกรรมการกำกัับหลัักทรัพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์

	 บริษััท F (ผู้้�ออกโทเคน) นำเงิินที่่�ได้้จาก ICO ไปลงทุุน 
ในสััญญาส่่วนแบ่่งกระแสรายรัับจากกิิจการร้้านอาหาร อายุุโครงการ 
5 ปี ีโดยผู้้�ถืือโทเคนดิิจิทัิัลมีสิทิธิติ่า่ง ๆ  ที่่�จะได้ร้ับัจากผู้้�ออกโทเคน ดังนี้้�

1.	เงิินต้้นเต็็มจำนวน โดยมีีช่่วงเวลาจ่่ายชำระคืืนที่่�แน่่นอน 
2.	ส่่วนแบ่ง่กระแสรายรับัตามอัตัราคงที่่� (Fixed) x% ของรายได้้ 
	 จากร้้านอาหาร ทั้้�งนี้้�มีีการรัับประกัันส่่วนแบ่่งขั้้�นต่่ำ 3% 
	 ของรายได้้จากร้้านอาหาร แต่่หากมีีรายได้้เกิินพัันล้้านบาท 
	 ได้้ผลตอบแทนเพิ่่�มอีีก 2%
3.	คููปองเงิินสด*ใช้้สำหรับจ่ายในร้้านอาหารทุกุปีี ปีละ 1,000 บาท 
	 ในทุกุการลงทุนุ 100 เหรียีญ โดยมีอีายุ ุ1 ปี ีหลังัจากส่ง่มอบ 
	 คููปองให้้กัับผู้้�ถืือโทเคนดิิจิิทััล

หมายเหตุ *บริิษััท  F จะเป็็นผู้้�รัับผิดชอบค่าใช้้จ่่ายเม่ื่�อผู้้�ถืือโทเคนดิิจิิทััลนำ 
คููปองเงิินสดมาใช้้บริิการ

	 รููปแบบข้อเท็็จจริิงสำหรับสิทธิที่่�ผู้้�ถืือโทเคนดิิจิิทััลจะได้้รัับ
จากผู้้�ออกโทเคนตามข้้อ 1. และข้อ้ 2. ทั้้�ง 2 รายการดังักล่า่วก่อ่ให้เ้กิิด 
ภาระผููกพััน โดยผู้้�ออกโทเคนไม่่มีีสิิทธิิอัันปราศจากเงื่่�อนไขที่่�จะ 
หลีกเลี่่�ยงการส่่งมอบเงิินสด ด้ ้วยจัังหวะเวลาที่่�จะต้้องชำระคืืน 
ที่่�แน่่นอน ซึ่่�งเข้้าคำนิิยามของหนี้้�สิินทางการเงิินโดยพิิจารณา 
ตามหลัักการในรููปแบบที่่� 1
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	 อย่่างไรก็็ตาม กิิจการต้้องพิิจารณาเงื่่�อนไขของสิิทธิิที่่�ให้้แก่่
ผู้้�ถืือโทเคนดิิจิิทััลว่่าสิิทธิิดัังกล่่าวมีีองค์์ประกอบของสััญญาแบบผสม
ที่่�ถืือเป็็นอนุุพัันธ์์แฝงตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิิน ฉบัับที่่� 9  
เรื่่�อง เคร่ื่�องมืือทางการเงิิน หรืือไม่่ ทั้้ �งนี้้� เม่ื่�อวิิเคราะห์์สิิทธิิของ 
รููปแบบที่่� 3 ในตััวอย่่างนี้้� โดยสมมติิว่่า SPV ถืือเป็็นบริิษััทย่่อย 
ของผู้้�ออกในงบการเงินิรวมของผู้้�ออก  (Issuer)  จะมองว่า่  สิทิธิใินส่ว่นแบ่ง่ 
กระแสรายรัับตามข้้อ 2 นั้้�นเกิิดจากตััวแปรที่่�ไม่่ใช่่ทางการเงิินเฉพาะ
เจาะจงกัับคู่่�สััญญา ด้วยเหตุนี้้�สิิทธิิส่่วนแบ่่งกระแสรายรัับดัังกล่่าวจึึง 
ไม่ก่่่อให้เ้กิดิอนุพุันัธ์์แฝง ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินิ ฉบับัที่่� 9 
เรื่่�อง เคร่ื่�องมืือทางการเงินิ ย่อ่หน้าที่่� ขก.5 แต่ใ่นงบการเงิินเฉพาะกิจิการ
ของผู้้�ออกยังัคงต้อ้งถืือว่า่ส่่วนแบ่ง่กระแสรายรับัดังกล่่าวเป็น็ตัวัแปรที่่�
ไม่ใ่ช่ท่างการเงินิที่่�ไม่่เฉพาะเจาะจงกับัคู่่�สัญญา ด้ว้ยเหตุนุี้้�สิทิธิสิ่ว่นแบ่่ง 
กระแสรายรับัดังกล่า่วจึงึก่่อให้เ้กิิดอนุพุันัธ์์แฝง ซึ่่�งจะต้อ้งมีีการแยกมา 
บัันทึึกบััญชีีต่่างหากจากส่่วนของหนี้้�สิินทางการเงิินในงบการเงิิน
เฉพาะกิิจการ
	 อย่่างไรก็็ตามหาก SPV ได้้ถููกตีีความว่่าไม่่ได้้เป็็นบริิษััทย่่อย 
ของผู้้�ออก สิ ิทธิิในส่่วนแบ่่งกระแสรายรัับตามข้้อ 2 นั้้ �นทั้้�งใน 
งบการเงิินรวมและงบการเงิินเฉพาะกิิจการ จะถืือเป็็นตััวแปรที่่�ไม่่ใช่่ 
ทางการเงิินที่่�ไม่่เฉพาะเจาะจงกัับผู้้�ออก รายการดัังกล่่าวจะเข้้า 
คำนิิยามของอนุุพัันธ์์แฝง ซ่ึ่�งจะต้้องมีีการแยกมาบัันทึึกบััญชีี 
ต่่างหากจากส่่วนของหนี้้�สิินทางการเงิิน (ในการพิิจารณาว่่าเครื่่�องมืือ 
ทางการเงิินมีีองค์์ประกอบของอนุุพัันธ์์แฝงหรืือไม่่อาจต้้องใช้้ 
การตีีความ)

	 สำหรัับสิิทธิิที่่�ผู้้�ถืือโทเคนดิิจิิทััลจะได้้รัับจากผู้้�ออกโทเคน 
ตามข้้อ 3.หากพิิจารณาแล้้วว่่าคููปองเงิินสดถืือเป็็นภาระที่่�กิิจการ 
ต้อ้งปฏิบิัตัิติามมาตรฐานการรายงานทางการเงินิ ฉบับัที่่� 15 เรื่่�อง รายได้้ 
จากสััญญาที่่�ทำกัับลููกค้้า (TFRS 15) ผู้้�ออกโทเคนจะต้้องแยกและ 
วััดมููลค่าเริ่่�มแรกของส่่วนต่่าง ๆ ตั้้�งแต่่หนึ่่�งส่่วนหรืือมากกว่่าหนึ่่�งส่่วน
ในสััญญาที่่�ทำกัับลููกค้้าตาม TFRS 15 ย่อหน้าที่่� 7 ซ่ึ่�งระบุุว่่ากรณีีที่่�
สัญัญาที่่�ทำกับัลููกค้า้อาจมีบีางส่ว่นที่่�อยู่่�ในขอบเขตของ TFRS 15 และ
บางส่่วนที่่�อยู่่�ในขอบเขตของมาตรฐานการรายงานทางการเงิินฉบับัอื่�น 
ที่่�กล่่าวไว้้ใน TFRS 15 ย่อหน้้าที่่� 5 (สำหรับกรณีีนี้้� บางส่่วนที่่�อยู่่� 
ในขอบเขตของมาตรฐานการรายงานทางการเงิินฉบับัอื่�น คืือสิิทธิของ
ผู้้�ถืือโทเคนดิิจิิทััลตามข้้อ 1.และข้้อ 2.ซึ่่�งเป็็นหนี้้�สิินทางการเงิินที่่�ต้้อง
ปฏิิบััติิตาม TFRS 9) จะต้้องพิิจารณาดัังนี้้�

	 กิิจการควรพิิจารณาว่่าองค์์ประกอบของคููปองเงิินสด
เป็็นสิิทธิิที่่�มอบให้้กัับลููกค้้าในการเลืือกซื้้�อสิินค้้าหรืือบริิการเพิ่่�ม 
ตามย่่อหน้้าที่่� ข39 ถึึง ข43 หรืือไม่่ หากรายการดัังกล่่าวเป็็นสิิทธิิ 
ที่่�มอบให้้กัับลููกค้้าในการเลืือกซื้้�อสิินค้้าหรืือบริการเพิ่่�ม กิจการต้้อง
พิิจารณาการปัันส่่วนของราคาของรายการให้้กัับภาระที่่�ต้้องปฏิิบััติิ 
ตามย่่อหน้้าที่่�  ข 42 กิ ิจการต้้องรัับรู้�รายได้้ตามย่่อหน้้าที่่�  31 
ของมาตรฐานการรายงานทางการเงิิน ฉบับัที่่� 15 กล่่าวคืือ เมื่่�อกิจิการ
ปฏิบิัตัิติามภาระที่่�ต้อ้งปฏิบิัตัิเิสร็จ็สิ้้�น โดยการส่ง่มอบการควบคุมุสินิค้า้
หรืือบริิการที่่�สััญญาว่่าจะให้้แก่่ลููกค้้า
	 ทั้้�งนี้้� ในกรณีีที่่�กิิจการมีีองค์์ประกอบหนี้้�สิินทางการเงิินและ
หนี้้�สิินที่่�เกิิดจากสััญญารวมกััน กิจการต้้องพิิจารณาถึึงต้้นทุุนการทำ
รายการที่่�เกี่่�ยวข้้องของแต่่ละองค์์ประกอบ  (ถ้้ามีี) ตามมาตรฐาน 
การรายงานทางการเงิินที่่�เกี่่�ยวข้้อง ด้วยเกณฑ์์ที่่�สมเหตุสมผลและ
สม่่ำเสมอ

1.	ถ้้ามาตรฐานการรายงานทางการเงิินฉบัับอื่่�นระบุุวิิธีีแยก 
	 และ/หรืือวิิธีวีััดมููลค่าเริ่่�มแรกของส่่วนต่่าง ๆ  ตั้้�งแต่่หนึ่่�งส่่วน 
	 หรืือมากกว่่าหนึ่่�งส่่วนในสััญญาไว้้ กิจการต้้องใช้้ข้้อกำหนด 
	 การแยกและ/หรืือการวััดมููลค่าครั้้�งแรกตามมาตรฐาน 
	 การรายงานทางการเงิินเหล่่านั้้�นก่่อน กิ จการต้้องแยก 
	 จำนวนเงิินของส่่วน (หรืือส่่วนต่่าง ๆ) ของสััญญาที่่�วััดมููลค่่า 
	 ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินิฉบับัอื่่�นตั้้�งแต่เ่ริ่่�มแรก 
	 ออกจากราคาของรายการและต้อ้งใช้ ้TFRS 15 ย่อหน้าที่่� 73  
	 ถึงึ  86  ในการปัันส่่วนจำนวนเงิินของราคาของรายการที่่�เหลืืออยู่่� 
	 (ถ้้ามีี) ให้้แก่่ภาระที่่�ต้้องปฏิิบััติิแต่่ละภาระที่่�อยู่่�ในขอบเขต 
	 ของ TFRS 15 และให้แ้ก่ส่่ว่นอื่่�นของสัญัญาที่่�ระบุไุว้ ้ใน TFRS 15 
	 ย่่อหน้้าที่่� 7.2 
2.	ถ้้ามาตรฐานการรายงานทางการเงิินฉบัับอื่�นไม่่ระบุุวิิธีีแยก 
	 และ/หรืือวิิธีีวััดมููลค่าเริ่่�มแรกของส่่วนต่่าง ๆ  ตั้้�งแต่่หนึ่่�งส่่วน 
	 หรืือมากกว่่าหนึ่่�งส่่วนในสััญญาไว้้ กิจการต้้องใช้้ TFRS 15  
	 ในการแยกและ/หรืือวััดมููลค่าเริ่่�มแรกของส่่วน (หรืือส่่วน 
	 ต่่าง ๆ) ในสััญญา
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	 ย่อ่หน้า้ที่่� 15 ถึงึ 20 ได้ม้ีกีารอ้้างอิงิถึงึเรื่่�องการแสดงรายการ
ว่่าควรเป็็นหนี้้�สิินหรืือส่่วนของเจ้้าของ โดยในย่่อหน้้าที่่� 16เมื่่�อ
ผู้้�ออกเคร่ื่�องมืือทางการเงิินถืือปฏิิบััติิตามคำนิิยามที่่�กำหนดไว้้ 
ในย่่อหน้าที่่� 11 เพ่ื่�อพิิจารณาว่่าเครื่่�องมืือทางการเงิินนั้้�น 
เป็น็ตราสารทุนุแทนที่่�จะเป็น็หนี้้�สิินทางการเงิินหรืือไม่่ เครื่่�องมืือ 
ทางการเงินิดังักล่า่วจะถืือว่า่เป็น็ตราสารทุนุก็ต็่อ่เมื่่�อเข้า้เงื่่�อนไข
ทั้้�งย่่อหน้้าที่่� 16.1 และ 16.2

16.1 เครื่่�องมืือทางการเงิินนั้้�นไม่่มีีภาระผููกพัันตามสััญญาดััง
ต่่อไปนี้้�
	 16.1.1	 ในการส่ง่มอบเงินิสดหรืือสินิทรัพัย์ท์างการเงินิอื่่�น 
	 	 ให้้กัับกิิจการอื่่�น หรืือ
	 16.1.2	 ในการแลกเปลี่่�ยนสิินทรััพย์์ทางการเงิินหรืือ 
	 	 หนี้้�สิินทางการเงิินกัับกิิจการอื่่�นภายใต้้เงื่่�อนไข 
	 	 ที่่� น่่าจะทำให้้ผู้้�ออกเครื่่�องมืือทางการเงิิน 
	 	 เสีียประโยชน์

16.2 ถ้าเครื่่�องมืือทางการเงิินนั้้�นจะหรืืออาจจะชำระด้้วย
ตราสารทุุนของกิิจการเอง เครื่่�องมืือทางการเงิินดัังกล่่าว ต้้อง
	 16.2.1	 เป็็นรายการที่่� ไม่่ใช่่อนุุพัันธ์์ ซึ่่�งกิิจการไม่่มีี 
	 	 ภาระผููกพัันตามสััญญาที่่�จะส่่งมอบตราสารทุุน 
	 	 ของกิิจการเองในจำนวนที่่�ผัันแปร หรืือ
	 16.2.2	 เป็็นอนุุ พัันธ์์ที่่�จะชำระโดยผู้้�ออกด้้วยการ 
	 	 แลกเปลี่่�ยนเงิินสดหรืือสิินทรััพย์์ทางการเงิินอื่่�น 
	 	 ในจำนวนเงิินที่่�คงที่่�กับัตราสารทุนุของกิิจการเอง 
	 	 ในจำนวนที่่�คงที่่�เท่่านั้้�น สำหรัับวัตถุุประสงค์์ 
	 	 ดัังกล่่าว สิ ทธิ สิ ทธิเลืือก หรืื อใบสำคััญ 
		  แสดงสิทิธิในการได้้มาซ่ึ่�งตราสารทุนุของกิจิการเอง 
		  ในจำนวนที่่�คงที่่� เพื่่�อแลกกัับจำนวนเงิินที่่�คงที่่�  
	 	 ไ ม่่ ว่่ า จ ะ เ ป็็ น ส กุุ ล เ งิิ น ใ ด  ๆ  จ ะ ถืื อ ว่่ า 
	 	 เ ป็็นตราสารทุุน  ห ากกิิ จการ เสนอสิิทธิ  
	 	 สิิทธิเลืือก หรืือใบสำคััญแสดงสิิทธิดัังกล่่าว 
	 	 ใ น ล ำ ดัั บชั้้ � น เ ดีี ย ว กัั น ใ นปัั จ จุุ บัั น ทุุ ก คน 
	 	 ตามสััดส่่วนตราสารทุุนที่่�ไม่่เป็็นอนุุพัันธ์์ของ 
		  กิจิการเอง นอกจากนี้้�สำหรับัวัตัถุประสงค์ดั์ังกล่า่ว  
		  ตราสารทุุนของกิิจการเองที่่�กิิจการเป็็นผู้้�ออก 
	 	 ไม่่ให้้รวมเครื่่�องมืือทางการเงิินที่่�มีีลัักษณะ 
	 	 ทัั � งหมด และเข้้าเ ง่ื่�อนไขที่่� ระบุุ ในย่่อหน้้า 
	 	 ที่่� 16ก และ 16ข หรืือย่่อหน้้าที่่� 16คและ 16ง  
		  หรืือเครื่่�องมืือทางการเงิินที่่�เป็น็สัญัญาทีี�จะมีกีารรับั 
		  หรืือส่่งมอบตราสารทุุนของกิิจการเองที่่�กิิจการ 
	 	 เป็็นผู้้�ออกในอนาคต

หนี้้�สิินทางการเงิิน หมายรวมถึึง ภาระผููกพััน
ตามสััญญา
1)	ที่่�จะส่ง่มอบเงินิสดหรืือสินิทรัพัย์ท์างการเงินิอ่ื่�นให้ก้ิจิการอื่่�น  
	 หรืือ
2)	ที่่�จะแลกเปลี่่�ยนสินิทรัพย์ทางการเงินิหรืือหนี้้�สินิทางการเงินิ 
	 กับักิจิการอ่ื่�นภายใต้้เง่ื่�อนไขที่่�น่่าจะทำให้้กิิจการเสีียประโยชน์ 

หลัักการและมาตรฐานการรายงานทางการเงิินที่่�อ้้างอิิง

	 ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิิน ฉบัับที่� 15  เรื่่�อง  
รายได้้จากสััญญาที่่�ทำกัับลููกค้้า ภาคผนวก ก ระบุุคำนิิยามรายได้้ 
หมายถึงึ การเพิ่่�มขึ้้�นของประโยชน์เ์ชิิงเศรษฐกิิจในรอบระยะเวลาบัญัชีี 
ในรููปของกระแสรัับเข้้าของสิินทรัพย์์ หรืือการเพิ่่�มขึ้้�นของสิินทรัพย์์ 
หรืือการลดลงของหนี้้� สิิน ซ่ึ่�งส่่งผลให้้ส่่วนของเจ้้าของเพิ่่�มข้ึ้�น 
โดยไม่่รวมถึึงส่่วนทุุนที่่�ได้้รัับจากผู้้�มีส่่วนร่่วมในส่่วนของเจ้้าของ 
	 และตามย่่อหน้าที่่� 31 กำหนดให้้กิิจการต้้องรัับรู้้�รายได้้ 
เมื่่�อกิจิการปฏิบิัตัิติามภาระที่่�ต้อ้งปฏิบิัตัิเิสร็จ็สิ้้�นโดยการส่ง่มอบสินิค้า้ 
หรืือบริการที่่�สััญญาว่่าจะให้้ (เช่่น สินทรัพย์) ให้้ลููกค้้า จะถืือว่่า 
มีกีารส่่งมอบสิินทรััพย์ก็็ต่่อเม่ื่�อลููกค้้ามีีอำนาจควบคุุมสิินทรััพย์์นั้้�น 
	 คำนิิยามของหนี้้�สิินทางการเงิินหรืือหนี้้�สิินที่่�เกิิดจากสััญญา 
ตามมาตรฐานการบัญัชี ีฉบับัที่่� 32 เรื่่�อง การแสดงรายการเครื่่�องมืือ
ทางการเงินิ และมาตรฐานการรายงานทางการเงิิน ฉบัับที่่� 15 เรื่่�อง
รายได้้จากสััญญาที่่�ทำกัับลููกค้้า มีีรายละเอีียดดัังนี้้�

•	 ตามมาตรฐานการบัญัชี ีฉบับัที่่� 32  เรื่่�อง การแสดงรายการ 
เครื่่�องมืือทางการเงิิน ย่ อหน้าที่่� 11 ได้้ระบุุคำนิิยามของหนี้้�สิิน 
ทางการเงิินและตราสารทุุน (ยกมาเฉพาะบางส่่วนของคำนิิยาม) ดัังนี้้�

	 นอกจากนี้้� ต ามมาตรฐานการบััญชีี ฉบัับที่่� 32 เรื่่�อง 
การแสดงรายการเคร่ื่�องมืือทางการเงิิน

ตราสารทุุน หมายถึึง สััญญาใด ๆ
ที่่�แสดงให้้เห็็นถึึงส่่วนได้้เสีียคงเหลืือในสิินทรััพย์์

ของกิิจการภายหลัังหัักหนี้้�สิินทั้้�งหมดของกิิจการ
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	 ในเรื่่�องการแสดงรายการให้้พิิจารณาตามย่่อหน้้าที่่� 105 
เมื่่�อฝ่่ายใดฝ่่ายหนึ่่�งได้้ปฏิิบััติิตามสััญญา กิจการต้้องแสดงรายการ 
ดัังกล่่าวในงบฐานะการเงิินเป็็นสิินทรััพย์์ที่่�เกิิดจากสััญญาหรืือหนี้้�สิิน
ที่่�เกิิดจากสััญญา โดยข้ึ้�นอยู่่�กับความสััมพัันธ์์ระหว่างการปฏิิบััติิงาน
ตามสััญญาของกิิจการและการชำระเงิินของลููกค้้า กิิจการต้้องแสดง
สิ่่�งตอบแทนที่่�กิิจการมีีสิิทธิิในการได้้รัับโดยไม่่มีีเงื่่�อนไขต่่างหากเป็็น
รายการลููกหนี้้� และตามย่่อหน้้าที่่� 106 หากลููกค้้าได้้จ่่ายสิ่่�งตอบแทน 
หรืือเมื่่�อกิจิการมีีสิทิธิไิด้ร้ับัจำนวนเงิินของสิ่่�งตอบแทนโดยไม่่มีเีงื่่�อนไข 
(กล่่าวคืือ มููลค่าที่่�เรีียกเก็็บได้้) ก่่อนที่่�กิิจการจะโอนสิินค้้าหรืือบริิการ
ให้้กัับลููกค้้า กิจการต้้องแสดงรายการดัังกล่่าวเป็็นหนี้้�สิินที่่�เกิิดจาก 
สััญญาเม่ื่�อการจ่่ายดัังกล่่าวเกิิดข้ึ้�นหรืือเม่ื่�อถึึงกำหนดที่่�ต้้องจ่่าย 
(แล้้วแต่่เหตุการณ์์ใดเกิิดข้ึ้�นก่่อน) หนี้้�สิินที่่�เกิิดจากสััญญาดัังกล่่าว
แสดงถึึงภาระผููกพัันที่่�กิิจการต้้องโอนสิินค้้าหรืือบริิการให้้กัับลููกค้้า
เนื่่�องจากกิิจการได้้รัับชำระสิ่่�งตอบแทนดัังกล่่าว (หรืือเมื่่�อถึึงกำหนด 
การจ่่ายชำระจำนวนเงิินของสิ่่�งตอบแทนดัังกล่่าว) จากลููกค้้า

	 ภาระผููกพัันตามสััญญารวมทั้้�งภาระผููกพัันตามสััญญา 
ที่่�เกิิดขึ้้�นจากตราสารอนุุพัันธ์์ทางการเงิิน ที่่�จะหรืืออาจจะก่่อให้้เกิิด 
การรัับหรืือส่่งมอบตราสารทุุนของกิิจการเองที่่�กิิจการเป็็นผู้้�ออก 
ในอนาคต แต่่ไม่่เข้้าเงื่่�อนไขตามย่่อหน้าที่่� 16.1 และ 16.2 ข้้างต้้น 
ไม่่ถืือเป็็นตราสารทุุน ทั้้�งนี้้�มีีข้้อยกเว้้นว่่าเคร่ื่�องมืือทางการเงิินที่่� 
เป็็นไปตามคำนิิยามของหนี้้�สิินทางการเงิินจะจััดประเภทเป็็นตราสาร
ทุนุ หากเครื่่�องมืือทางการเงินิดังักล่า่ว มีลีักัษณะทั้้�งหมดและเข้า้เงื่่�อนไข 
ที่่�กำหนดไว้ต้ามย่อ่หน้า้ที่่� 16ก และ 16ข หรืือ ย่อ่หน้าที่่� 16ค และ 16ง
	 ย่่อหน้าที่่� 17 นอกเหนืือจากสภาพแวดล้้อมตามที่่�กล่่าว 
ในย่่อหน้าที่่� 16ก และ 16ข หรืือย่่อหน้าที่่� 16ค และ 16ง ลัักษณะ
สำคััญที่่�ทำให้้หนี้้�สิินทางการเงิินแตกต่่างจากตราสารทุุน คืือ หนี้้�สิิน 
ทางการเงิินมีีภาระผููกพัันตามสััญญาของคู่่�สัญญาฝ่่ายหนึ่่�งของ 
เครื่่�องมืือทางการเงิินนั้้�น (ผู้้�ออก) ในการส่่งมอบเงิินสดหรืือสิินทรััพย์์ 
ทางการเงิินอื่่�นให้้กัับคู่่�สัญญาอีีกฝ่่ายหนึ่่� ง (ผู้้�ถืือครอง) หรืื อ 
ในการแลกเปลี่่�ยนสิินทรัพย์ทางการเงิินหรืือหนี้้�สิินทางการเงิินกัับ 
ผู้้�ถืือครองภายใต้้เงื่่�อนไขที่่�อาจทำให้้ผู้้�ออกเสีียประโยชน์์ ส่่วนผู้้�ถืือ
ตราสารทุนุอาจมีีสิทิธิในการได้้รับัเงิินปัันผลหรืือการแบ่่งปัันส่่วนทุนุอ่ื่�น 
ตามสััดส่่วน แต่่ผู้้�ออกไม่่มีีภาระผููกพัันตามสััญญาในการจ่่าย 
การแบ่่งปัันส่่วนทุุนดัังกล่่าวเน่ื่�องจากไม่่มีีข้้อกำหนดให้้ผู้้�ออก 
ต้้องส่่งมอบเงิินสดหรืือสิินทรััพย์์ทางการเงิินอื่่�นให้้คู่่�สััญญาอีีกฝ่่าย 

หนี้้�สิินที่่�เกิิดจากสััญญา 

หมายถึึง ภาระผููกพัันของกิิจการในการโอนสิินค้้าหรืือ
บริิการให้้กัับลููกค้้าซึ่่�งกิิจการได้้รัับ 

(หรืือจำนวนเงิินที่่�มีีสิิทธิิเรีียกรัับ) ค่่าตอบแทน
จากลููกค้้าแล้้ว

•	 ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิิน ฉบับัที่่� 15 เรื่่�อง รายได้้ 
จากสััญญาที่่�ทำกัับลููกค้้า ระบุุคำนิิยามของหนี้้�สิินที่่�เกิิดจากสััญญา  
ดัังนี้้�
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หมายเหตุุ
•	 คำถาม-คำตอบนี้้� ไม่่ถืือว่่าเป็็นส่่วนหนึ่่�งของมาตรฐาน 
	 การรายงานทางการเงิิน ควรศึึกษารายละเอีียดเพิ่่�มเติิม 
	 ในมาตรฐานการรายงานทางการเงิินที่่�เกี่่�ยวข้้อง
•	 คำถาม-คำตอบนี้้� ใช้้ ไ ด้้กัับกรณีีธุุรกรรมโทเคนดิิจิิ ทััล 
	 ตามตััวอย่่างที่่�อยู่่�ในเอกสารฉบัับนี้้�เท่่านั้้�น
•	 หลัักการที่่�ใช้้ในการตอบคำถามนี้้�อ้้างอิิงตามมาตรฐาน 
	 การรายงานทางการเงิินที่่�เกี่่�ยวข้้องที่่�อ้้างอิิงไว้้เท่่านั้้�น และ 
	 หากมีีการปรัับปรุุงมาตรฐานการรายงานทางการเงิิน 
	 ที่่� เ กี่่� ย วข้้ อง  หรืื  อมีี การออกมาตรฐานการรายงาน 
	 ทางการเงิินใหม่ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับเรื่่�องดัังกล่่าว การเปลี่่�ยนแปลง 
	 ข้้อกำหนดของมาตรฐานการรายงานทางการเงิินอาจทำให้้ 
	 การให้้คำตอบของสภาวิิชาชีีพบััญชีี เปลี่่�ยนแปลงไป 
	 โดยกิิจการต้้องพิิจารณาการจััดประเภทการวััดมููลค่่า 
	 และการเปิดิเผยข้อ้มููล ให้้เป็น็ไปตามข้อ้กำหนดของมาตรฐาน 
	 การรายงานทางการเงิินที่่�มีีผลบัังคัับใช้้อยู่่�ในรอบระยะเวลา 
	 ที่่�เกิิดรายการ 

	 มาตรฐานการรายงานทางการเงิิน ฉบัับที่� 9 เรื่่�อง  
เครื่่�องมืือทางการเงิิน บทที่่� 5 เรื่่�องการวััดมููลค่่า ดัังนี้้� 
	 ย่่อหน้าที่่� 5.1.1 การรัับรู้�รายการเม่ื่�อเริ่่�มแรก กิจการต้้อง 
วัดัมููลค่าหนี้้�สินิทางการเงิินที่่�ไม่ไ่ด้ว้ัดัมููลค่า่ด้ว้ยมููลค่ายุติุิธรรมผ่่านกำไร
หรืือขาดทุนุด้้วยมููลค่ายุุติิธรรม บวกหรืือหัักด้้วยต้้นทุนุการทำรายการ
ซ่ึ่�งเกี่่�ยวข้้องโดยตรงกัับการได้้มาหรืือการออกหนี้้�สิินทางการเงิินนั้้�น 
	 ย่อ่หน้า้ที่่� 5.3.1 ภายหลังัการรับัรู้�รายการเมื่่�อเริ่่�มแรก กิจิการ 
ต้้องวััดมููลค่่าหนี้้�สิินทางการเงิินด้้วยราคาทุุนตััดจำหน่าย ยกเว้้น 
ตามย่่อหน้้าที่่� 4.2.1.1 ถึึง 4.2.1.5 และทางเลืือกในการเลืือกกำหนด 
ให้้หนี้้�สิินทางการเงิินที่่�วััดมููลค่่าด้้วยมููลค่่ายุุติิธรรมผ่่านกำไรหรืือ
ขาดทุุน ซึ่่�งหากกิจิการเลืือกวัดัมููลค่า่หนี้้�สินิด้ว้ยมููลค่า่ยุตุิธิรรมผ่า่นกำไร
หรืือขาดทุนุแล้้ว ไม่ส่ามารถยกเลิิกได้้ ตามย่่อหน้าที่่� 4.2.2  โดยกิิจการ 
อาจเลืือกทางเลืือกดัังกล่่าว เ ม่ื่�อทางเลืือกนั้้�นช่่วยขจััดหรืือ 
ลดความไม่่สอดคล้้องในการวััดมููลค่าหรืือการรัับรู้้� รายการ 
อย่่างมีีนััยสำคััญ หรืือทางเลืือกนั้้�นสอดคล้้องกัับกลยุุทธ์์การบริิหาร
ความเสี่่�ยง หรืือกลยุทธ์การลงทุุนที่่�เป็็นลายลัักษณ์์อัักษร และข้้อมููล
เกี่่�ยวกัับกลุ่่�มดัังกล่่าวมีีการนำเสนอเป็็นการภายในต่่อผู้้�บริหารสำคััญ
ของกิิจการ
	 ย่่อหน้้าที่่� ขก.5 คำนิิยามของอนุุพัันธ์์อ้้างอิิงตััวแปรที่่�ไม่่ใช่่
ทางการเงิินซึ่่�งไม่่เฉพาะเจาะจงกัับคู่่�สััญญา ตัวแปรเหล่านี้้�รวมถึึง
ดััชนีของผลขาดทุุนจากแผ่่นดิินไหวในเขตประเทศเฉพาะ และดััชนี
ของอุุณหภููมิในเขตเมืืองหลวงเฉพาะ ตัวแปรที่่�ไม่่ใช่่ทางการเงิิน
เฉพาะเจาะจงกัับคู่่�สัญญารวมถึึงการเกิิดข้ึ้�นหรืือไม่่เกิิดข้ึ้�นของไฟไหม้ 
ที่่�ทำให้้เกิิดความเสีียหายหรืือทำลายสิินทรััพย์์ของคู่่�สััญญานั้้�น 
การเปลี่่�ยนแปลงของมููลค่่ายุุติิธรรมของสิินทรััพย์ที่่�ไม่่ใช่่ทางการเงิิน
เป็็นเฉพาะเจาะจงกัับเจ้้าของ ถ้้ามููลค่่ายุุติิธรรมนั้้�นสะท้้อนไม่่เพีียงแค่่ 
การเปลี่่�ยนแปลงในราคาตลาดสำหรัับสิินทรััพย์์ดัังกล่่าว (ตััวแปร
ทางการเงิิน) แต่่ยัังสะท้้อนเงื่่�อนไขของสิินทรััพย์์ที่่�ไม่่ใช่่ทางการเงิิน 
ที่่�ถืือไว้้โดยเฉพาะเจาะจง (ตััวแปรที่่�ไม่่ใช่่ทางการเงิิน) ตััวอย่่างเช่่น 
ถ้้าการค้้ำประกัันของมููลค่าคงเหลืือของรถยนต์์ที่่�เฉพาะเจาะจง 
มีีฐานะเปิิดจากผู้้�ค้้ำประกัันต่่อความเสี่่�ยงของการเปลี่่�ยนแปลงใน
เง่ื่�อนไขทางกายภาพของรถยนต์ ์การเปลี่่�ยนแปลงในมููลค่า่คงเหลืือเป็น็ 
เฉพาะเจาะจงกัับเจ้้าของรถยนต์์

จัดทุำโดย	คณะอนุกรรมการศึกษาแลัะจัดทุำแนวทุางสำห้รับั
การบััญชีีสินทุรัพื่ย์ดิจิทัุลั	(Digital	Assets	Accounting)	ทุางด้านผู้้้ออก

(ภายใต้้	คณะกรรมการกำห้นดมาต้รฐานการบััญชีี)
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