
การบัันทึึกรายการบััญชีีของเงินทึี�ได้้มาจากการระด้มทุึน
ด้้วยการเสนอขายโทึเคนด้ิจิทึัลต่่อประชีาชีน
(Initial Coin Offering) ของผู้้้ออกโทึเคนด้ิจิทัึล

 การระด้มทึุนด้้วยการเสนอขายโทึเคนดิ้จิทึัล 
ต่่อประชีาชีน (Initial Coin Offering หรือ “ICO”) 
ผู้่านเทึคโนโลยีบัล็อกเชีน (Blockchain) กิจการ 
ผู้้้ระด้มทุึนจะเป็นผู้้้ออกโทึเคนดิ้จิทึัล (“ผู้้้ออกโทึเคน”) 
เพื่ื�อแลกกบััเงนิสด้ หรอืครปิโทึเคอเรนซีี (Cryptocurrency) 
เชี่น Bitcoin หรือ Ethereum ในขณะทีึ�ผู้้้ลงทึุนในโทึเคน 
ดิ้จิทึัลจะได้้รับัสิทึธิิต่ามทีึ�กำหนด้ไว้ ในข้อต่กลงกับั 
ผู้้้ออกโทึเคน เชีน่ สิทึธิิในการเขา้รว่มลงทึนุในโครงการหรอื
กิจการใด้ ๆ สิทึธิิในการได้้มาซึี�งสินค้าหรือบัริการ หรือ
สิทึธิิอื�นใด้ทึี�เฉพื่าะเจาะจง 
	 การระดมทุุนในลัักษณะดังกลั่าวทุำให้้นักบััญชี	ีผู้้้สอบับััญชีี 
ผู้้อ้อกโทุเคน	รวมถึงึนกัลังทุนุมกัจะมคีำถึามวา่	ผู้้อ้อกโทุเคนจะต้อ้งรับัร้้ 
แลัะจัดประเภทุรายการเงินทุี�ได้รับัจาก	ICO	อย่างไรในงบัการเงิน	
	 คณะกรรมการกำห้นดมาต้รฐานการบััญชีี	 จึงจดัทุำเอกสาร
ฉบัับันี�ขึ้ึ�นเพื่่�อต้อบัคำถึามแลัะชีี�แจงแนวทุางการบัันทุึกรายการบััญชีี 
ณ	วันเริ�มแรก	เม่�อผู้้้ออกโทุเคนได้รับัเงินจาก	ICO	โดยอ้างอิงห้ลัักการ
ต้ามมาต้รฐานการรายงานทุางการเงินไทุยทุี�มีผู้ลับังัคับัใชีอ้ย้ใ่นปัจจุบันั

คำถาม-คำต่อบั

ผู้้้ออกโทึเคนจะต้่องรับัร้้และจัด้ประเภทึ
รายการเงินทีึ� ได้้รับัจาก ICO อย่างไร 
ในงบัการเงิน

	 ในกระบัวนการ	ICO	ผู้้อ้อกโทุเคนจะระบัวุตั้ถึปุระสงค์
แลัะเง่�อนไขึ้ขึ้องโครงการระดมทุุน	ทุี�ผู้้้ออกโทุเคนต้้องปฏิิบััติ้ต้าม 
ในเอกสารทุี�ผู้้อ้อกโทุเคนเผู้ยแพื่ร่ให้กั้บัผู้้ล้ังทุนุในการเสนอขึ้ายโทุเคน
ดิจิทุัลั	 (“White	Paper”)	ด้วยเห้ตุ้นี�ผู้้้ออกโทุเคนจึงควรพื่ิจารณาว่า 
เงนิทุี�ไดรั้บัจาก	ICO	นั�น	เขึ้า้นิยามต้ามมาต้รฐานการรายงานทุางการเงนิ 
ฉบับััใด	แลัะมาต้รฐานฉบับััดงักลัา่วไดร้ะบัวุธิีกีารแยก	รวมถึงึวธิีวีดัมล้ัคา่ 
เม่�อเริ�มแรกขึ้องส่วนต้่างๆ	ต้ั�งแต้่ห้นึ�งส่วนห้ร่อมากกว่าห้นึ�งส่วน 
ในสัญญาไว้ห้ร่อไม่	 โดยให้้ผู้้้ออกโทุเคนถึ่อปฏิิบััต้ิต้ามมาต้รฐาน 
การรายงานทุางการเงินฉบัับันั�น	ๆ	 ก่อน	แต้่ห้ากไม่เขึ้้าคำนิยามขึ้อง
มาต้รฐานการรายงานทุางการเงินฉบัับัใด	ผู้้้ออกโทุเคนอาจต้้อง
พื่จิารณาต้ามมาต้รฐานการรายงานทุางการเงิน	ฉบับััทุี�	15	เร่�อง	รายได้ 
จากสัญญาทุี�ทุำกับัลั้กค้า	ต้ามเห้ตุ้ผู้ลัแลัะห้ลัักการทุี�อ้างอิงดังต้่อไปนี�	

คำต่อบั

เหตุ่ผู้ลและหลักการทึี�อ้างอิง
	 ห้ากวิเคราะห้์ธีุรกรรม	 ICO	ทุี�พื่บัอย้่ในปัจจุบััน	พื่บัว่า 
ผู้้้ออกโทุเคนได้รับัเงินจากการระดมทุุน	 โดยแลักเปลัี�ยนกับัการออก
โทุเคนดิจิทุัลัให้้กับันักลังทุุน	ทุั�งนี�ผู้้้ออกโทุเคนได้กำห้นดเง่�อนไขึ้แลัะ
ระบุัวัต้ถึุประสงค์ขึ้องโครงการระดมทุุน	ซึ่ึ�งเง่�อนไขึ้แลัะวัต้ถึุประสงค์
ดังกล่ัาวขึ้องแต่้ลัะกิจการอาจมีรายลัะเอียดทีุ�แต้กต่้างกัน	 นักลังทุุน 
ทุี�ลังทุุนใน	 ICO	จะได้ผู้ลัต้อบัแทุนห้ร่อสิ�งต้อบัแทุนทุี�แต้กต่้างกันไป 
ขึ้ึ�นอย้่กับัเง่�อนไขึ้ต้ามทุี�ระบัุไว้ใน	White	Paper	

ตั้วอย่างเชี่น
•	 สว่นแบ่ังกำไรจากผู้ลัการดำเนินงาน	ห้รอ่กจิกรรมบัางอยา่ง 
	 ขึ้องผู้้้ออกโทุเคน
•	 ผู้้้ออกโทุเคนต้้องดำเนินการพัื่ฒนาระบับัเพื่่�อให้้มี 
	 ผู้ลัต้อบัแทุนจากทุรัพื่ย์สินห้ร่อกิจกรรมทุี�ผู้้้ออกโทุเคน 
	 จะดำเนินการต้่อไปในอนาคต้	
•	 การได้รับัส่วนลัด	ห้ร่อใช้ีโทุเคนดิจิทุัลัเพื่่�อจ่ายค่าบัริการ 
	 ในอนาคต้
•	 การใช้ีประโยชีน์จากโทุเคนดิจิทุัลัต้ามร้ปแบับัทุี�กำห้นดไว้	
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เพื่่�อการบัันทึุกบััญชีีรายการห้นี�สินห้ร่อส่วนขึ้องเจ้าขึ้องโดยพิื่จารณา
เง่�อนไขึ้แลัะรายลัะเอียดขึ้องรายการรวมถึึงเน่�อห้าเชีิงเศรษฐกิจขึ้อง
ลัักษณะธีุรกรรมดังกล่ัาวต้ามคำนิยามห้ร่อเง่�อนไขึ้ขึ้องมาต้รฐาน 
การรายงานทุางการเงินทุี�เกี�ยวขึ้้อง	

1) โทึเคนด้ิจิทึัลทีึ�มีลักษณะเพื่ื�อการลงทึุน (Investment token1)	ห้มายถึึง	ห้น่วยขึ้้อม้ลัอิเลั็กทุรอนิกส์ 
	 ซึ่ึ�งถึก้สร้างขึึ้�นบันระบับัห้รอ่เครอ่ข่ึ้ายอิเลัก็ทุรอนิกส์โดยมีวตั้ถุึประสงค์เพื่่�อกำห้นดสิทุธิีขึ้องบุัคคลัในการเขึ้า้รว่ม 
	 ลังทุุนในโครงการห้ร่อกิจการใด	ๆ	โดยผู้้้ลังทุุนจะได้รับัส่วนแบ่ังรายได้ห้ร่อส่วนแบ่ังผู้ลัประโยชีน์ขึ้องกิจการ 
	 ตั้วอย่างเช่ีน	บัริษัทุ	A	 จัดต้ั�งขึึ้�นเพื่่�อดำเนินโครงการลังทุุนโครงการห้นึ�ง	แลัะบัริษัทุ	A	ออกโทุเคนดิจิทุัลั 
	 เพื่่�อระดมเงนิจากผู้้ล้ังทุนุ	โดยบัรษิทัุ	A	จะนำเงนิไปซึ่่�อทุรพัื่ยส์นิเพื่่�อใช้ีในการดำเนนิงานภายใต้โ้ครงการลังทุุน 
	 ดังกลั่าวให้้มีรายได้แล้ัวจึงแบั่งรายได้แก่ผู้้้ถึ่อโทุเคนดิจิทุัลั	ทุั�งนี�ใน	White	Paper	ระบัุว่าผู้้้ถึ่อโทุเคนดิจิทุัลั 
	 มีสทิุธีทิุี�จะไดร้บััผู้ลัต้อบัแทุนเปน็ส่วนแบัง่กำไรรายไต้รมาส	รวมทัุ�งระบัชุ่ีวงเวลัาทุี�บัรษิทัุ	A	จะต้อ้งนำทุรพัื่ยส์นิ 
	 ดังกลั่าวไปขึ้ายแลัะนำผู้ลัต้อบัแทุนจากการขึ้ายนั�นมาแบั่งให้้แก่ผู้้้ถึ่อโทุเคนดิจิทุัลัในทุี�สุด

ต่ัวอย่าง โทึเคนด้ิจิทึัลทึี�ออกโด้ยผู้้้ออกโทึเคนอาจมีลักษณะด้ังนี�

1อ้างอิงจากพื่ระราชีกําห้นดการประกอบัธุีรกิจสินทุรัพื่ย์ดิจิทุัลั	พื่.ศ.	2561

	 ด้ วย เห้ตุ้นี� 	 จึ งพื่ิ จารณาไ ด้ว่ า 	 ณ	 วัน เริ� มแรกขึ้อง 
การระดมทุุน	 โทุเคนดิจิทัุลัเป็นเพื่ียงเคร่�องม่อทุี�แสดงถึึงสิทุธีิ
ขึ้องผู้้้ลังทุุน	 ซึ่ึ�งอาจเป็นสิทุธีิในส่วนได้เสียขึ้องความเป็นเจ้าขึ้อง
ขึ้องกิจการห้ร่ออาจเป็นสิทุธีิเรียกร้องการชีำระเงินห้ร่อเรียกร้อง 
สินค้าห้ร่อบัริการแลั้วแต่้ประเภทุขึ้องโทุเคนดิจิทุัลั	 โดยนักลังทุุน
ไม่สามารถึคาดห้วังห้ร่อมีความสามารถึในการใช้ีประโยชีน์
โดยต้รงจากโทุเคนดิจิทัุลัดังกลั่าวได้ทุันทุี	 ซึ่ึ�งแต้กต้่างจากกรณี 
การซึ่่�อสินค้าห้ร่อบัริการประเภทุอ่�น	 จึงวิเคราะห์้ได้ว่าการลังทุุนใน 
โทุเคนดจิทิุลััเปน็เพีื่ยงการถ่ึอครองสนิทุรพัื่ย	์ซึ่ึ�งแสดงถึงึสทิุธีทิุี�จะไดรั้บั 
ผู้ลัต้อบัแทุนห้รอ่สิ�งต้อบัแทุนในอนาคต้ซึึ่�งอาจเป็นได้ในห้ลัายรป้แบับั	
เชี่น	เงินปันผู้ลัรับั	ส่วนแบั่งผู้ลัประโยชีน์ในกิจการผู้้้ออกโทุเคน	ห้ร่อ 
การนำโทุเคนดิจิทัุลัไปใช้ีต้ามเง่�อนไขึ้ทุี�ระบัุไว้ใน	White	 Paper	 
เชี่น	การนำไปแลักเป็นสินค้าห้ร่อบัริการต้่าง	ๆ	ในอนาคต้	เป็นต้้น
 ณ	วันเริ�มแรกทุี�ผู้้้ออกโทุเคนได้รับัเงินจาก	ICO	ผู้้้ออกโทุเคน 
ต้อ้งวเิคราะห้ใ์นรายลัะเอยีดวา่ควรจะบันัทุกึรายการเงนิทุี�ไดร้บััเปน็ห้นี�สนิ 
ห้รอ่ส่วนขึ้องเจา้ขึ้อง	โดยผู้้้ออกโทุเคนต้อ้งวเิคราะห้ร์ายลัะเอยีดขึ้องเน่�อห้า 
เชีิงเศรษฐกิจ	แลัะเง่�อนไขึ้ใน	White	Paper	ขึ้องลัักษณะธีุรกรรม 
ดังกลั่าวว่าผู้้้ออกโทุเคนมีภาระต่้อผู้้้ลังทุุนในโทุเคนดิจิทุัลัอย่างไร	 
แลัะต้้องวิเคราะห์้ถึึงสิทุธิีเรียกร้องขึ้องผู้้้ลังทุุนต้ามเง่�อนไขึ้ทุี�ระบุั 
ในเอกสารทุี�กิจการเผู้ยแพื่ร่ในขัึ้�นต้อนการเสนอขึ้าย	รวมถึึงสิทุธีิแลัะ
ภาระขึ้องผู้้อ้อกโทุเคนต้ามขึ้อ้กำห้นดขึ้องกฎห้มายห้ร่อห้ลักัเกณฑ์ท์ุี�จะ
ออกมาบังัคบััใชีใ้นอนาคต้	ทุั�งนี�ผู้้อ้อกโทุเคนสามารถึวเิคราะห้ร์ายการ	

สภาวิชาชีพบัญชี	ในพระบรมราชูปถัมภ์
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2) โทึเคนด้ิจิทึัลทีึ�มีลักษณะเพื่ื�อการใชี้ประโยชีน์ (Utility token1)	ห้มายถึึง	ห้น่วยข้ึ้อม้ลัอิเลั็กทุรอนิกส์ 
	 ซึ่ึ�งถึ้กสร้างขึ้ึ�นบันระบับัห้ร่อเคร่อขึ้่ายอิเลั็กทุรอนิกส์โดยมีวัต้ถึุประสงค์เพื่่�อกำห้นดสิทุธีิในการได้มาซึ่ึ�งสินค้า 
	 ห้ร่อบัริการห้ร่อสิทุธิีอ่�นใดทุี�เฉพื่าะเจาะจง	ทุั�งนี�ต้ามทุี�กำห้นดในขึ้้อต้กลังระห้ว่างผู้้้ออกโทุเคนแลัะผู้้้ถึ่อโทุเคน	 
	 โดยมีการกำห้นดสิทุธีิในการได้มาซึึ่�งสินค้าห้ร่อบัริการห้ร่อสิทุธีิต้ามทุี�กำห้นดไว้	ต้ัวอย่างเชี่น
	 	 o	บัริษัทุ	B	ออกโทุเคนเพื่่�อระดมเงินจากผู้้้ลังทุุนไปพัื่ฒนาแลัะด้แลัระบับัเคร่อข่ึ้ายสำห้รับัการให้้เชี่าพื่่�นทีุ� 
	 	 	 ในการเก็บัขึ้้อม้ลั	 (Decentralized	Storage	Network)	 โดยผู้้้ถึ่อโทุเคนดิจิทุัลัมีสิทุธีิใช้ีโทุเคนดิจิทัุลั 
	 	 	 ดังกลั่าวเพื่่�อแลักเปลัี�ยนกับัการเช่ีาพื่่�นทุี�ในการเก็บัขึ้้อม้ลับันเคร่อขึ้่ายดังกล่ัาวโดยผู้้้ลังทุุนกลัุม่นี�ไม่ได้รับั 
	 	 	 ส่วนแบั่งกำไรจากผู้ลัการดำเนินงานขึ้องบัริษัทุ	แต้่จะได้รับัสิทุธีิในการเชี่าพื่่�นทุี�บันเคร่อขึ้่ายขึ้องบัริษัทุ
	 	 o	บัริษัทุ	C	ออกโทุเคนเพื่่�อระดมเงินจากผู้้้ลังทุุนไปพัื่ฒนา	Platform	แลัะผู้ลิัต้เคร่�องม่อต้รวจวัด 
	 	 	 การใช้ีพื่ลังังาน	โดยผู้้ถ้ึอ่โทุเคนดิจทิุลััสามารถึนำโทุเคนดิจิทุลััดังกล่ัาวไปแลักเป็นเคร่�องมอ่ต้รวจวัดการใชี้ 
	 	 	 พื่ลัังงาน	 (Energy	Consumption)	แลัะนำไปใชี้เป็นส่วนลัดสำห้รับัการติ้ดต้ั�งแผู้งโซึ่ลัาร์เซึ่ลัลั์ห้ร่อ 
	 	 	 การรับับัริการด้านพื่ลัังงานต่้าง	ๆ	นอกจากนี�	การประห้ยัดพื่ลัังงานยังสามารถึนำไปแลักเป็นโทุเคนได้ 
	 	 	 ต้ามขึ้้อกำห้นดขึ้องบัริษัทุ

	 จากต้ัวอย่างข้ึ้างต้้นเห็้นได้ว่าโทุเคนดิจิทุัลัทุี�ผู้้้ออกโทุเคนได้ออกเสนอขึ้ายต่้อผู้้้ลังทุุนนั�นจะแสดงถึึงสิทุธิีบัางประการ	 เชี่น	 สิทุธิี 
ในส่วนแบ่ังกำไร	สิทุธิีในการตั้ดสินใจ	ห้ร่อสิทุธิีในการแลักสินค้าห้ร่อบัริการในอนาคต้	ดังนั�นเม่�อพิื่จารณาต้ามมาต้รฐานการรายงานทุางการเงิน 
ทุี�เกี�ยวขึ้้องแลั้ว	 เงินทุี�กิจการได้รับัจาก	 ICO	จึงไม่เขึ้้านิยามรายได้ในงบัการเงินขึ้องผู้้้ออกโทุเคนในวันแรกทุี�ได้รับัเงินจากการระดมทุุน 
ซึ่ึ�งต้้องพื่ิจารณาเพื่ิ�มเติ้มว่าเป็นห้นี�สินทุางการเงินห้ร่อห้นี�สินทุี�เกิดจากสัญญา	เชี่น	รายได้รับัล่ัวงห้น้า

1อ้างอิงจากพื่ระราชีกําห้นดการประกอบัธุีรกิจสินทุรัพื่ย์ดิจิทุัลั	พื่.ศ.	2561

ต่ัวอย่างการวิเคราะห์เงื�อนไขของโทึเคนด้ิจิทึัลต่ามต่ัวอย่างข้างต้่นเพื่ื�อความเข้าใจโด้ยสังเขป

	 ทุั�งนี�ในการบัันทึุกรายการบััญชีี	ผู้้้ออกโทุเคนต้้องวิเคราะห้์
เน่�อห้าขึ้องรายการ	รวมถึึงเน่�อห้าต้าม	White	Paper	กฎห้มายแลัะ
ห้ลัักเกณฑ์์ทุี�เกี�ยวข้ึ้องกับัการระดมทุุน	แลัะขึ้้อม้ลัอ่�นใดทุี�แสดงถึึง 
ภาระห้น้าทุี�ขึ้องผู้้้ออกโทุเคนแลัะสิทุธีิเรียกร้องขึ้องผู้้้ลังทุุนต้่อ 
ผู้้อ้อกโทุเคน	อยา่งไรกต็้าม	ห้ากเน่�อห้าสาระไม่เขึ้า้ต้ามนยิามมาต้รฐาน
การรายงานทุางการเงินดังกลั่าวขึ้้างต้้นห้ร่อมาต้รฐานการรายงาน

ต่ัวอย่างรายการ ลักษณะด้ังกล่าวจัด้ประเภทึเป็น

	 ต้ัวอย่างขึ้องบัริษัทุ	A	 ข้ึ้างต้้นมีลัักษณะทีุ�ผู้้้ถ่ึอโทุเคนดิจิทุัลั 
มีสิทุธีิทุี�จะได้รับัผู้ลัต้อบัแทุน	 ซึึ่�งเป็นส่วนแบั่งกำไรรายไต้รมาส
แลัะส่วนแบั่งจากการขึ้ายสินทุรัพื่ย์ต้ามทุี�ระบุัใน	White	Paper

	 ห้นี�สินทุางการเงิน	 ต้ามมาต้รฐานการบััญชีี	 ฉบัับัทุี�	 32	
เน่�องจากบัรษิทัุ	A	มภีาระผู้ก้พื่นัต้าม	White	Paper	ทุี�จะต้อ้งสง่มอบั 
สว่นแบ่ังกำไรแลัะสว่นแบัง่จากการขึ้ายสนิทุรพัื่ยใ์ห้แ้กผู้้่้ถึอ่โทุเคน 
ดิจิทุัลั	

	 ต้ัวอย่างขึ้องบัริษัทุ	 B	 แลัะบัริษัทุ	 C	 ขึ้้างต้้นมีลัักษณะ 
ทุี�ผู้้้ถึ่อโทุเคนดิจิทุัลัไม่ได้ส่วนแบ่ังกำไรจากผู้ลัการดำเนินงานขึ้อง
บัริษัทุ	แต้่ได้รับัสิทุธีิห้ร่อประโยชีน์บัางอย่างจากบัริษัทุ	แสดงว่า
บัริษัทุมีภาระผู้้กพื่ันในปัจจุบัันทีุ�จะต้้องส่งมอบัสินค้าห้ร่อบัริการ
บัางอย่างให้้กับัผู้้้ถึ่อโทุเคนดิจิทัุลั

	 ห้นี�สินทุี�เกิดจากสัญญา	(รายได้รับัลั่วงห้น้า)	ต้ามมาต้รฐาน
การรายงานทุางการเงิน	ฉบับััทุี�	15	เน่�องจากบัริษัทุมีภาระผู้้กพื่ัน
ทุี�จะต้อ้งส่งมอบัสินค้าห้รอ่บัริการบัางอย่างให้กั้บัผู้้้ถึอ่โทุเคนดิจทิุลัั

ทุางการเงินฉบัับัอ่�นใด	 กิจการควรพื่ิจารณาว่าเขึ้้านิยามรายได้ 
ต้ามทุี�กำห้นดไว้ในมาต้รฐานการรายงานทุางการเงิน	 ฉบัับัทีุ�	 15	 
เร่�อง	รายได้จากสัญญาทุี�ทุำกับัลั้กค้า	ห้ร่อไม่
	 ปัจจุบันั	การออกโทุเคนดจิิทุลััมรีป้แบับัทุี�ห้ลัากห้ลัาย	ดงันั�น 
คำถึาม-คำต้อบัฉบัับันี�	 จึงยกต้ัวอย่างกรณีศึกษาขึ้องโทุเคนดิจิทัุลั 
ทุี�มีลัักษณะเพื่่�อการลังทุุน	(Investment	Token)	ดังนี�
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ต่ัวอย่างกรณีศึึกษาของโทึเคนด้ิจิทึัลทึี�มีลักษณะเพื่ื�อการลงทึุน (Investment token)

      นำทรัพยสินไป
จัดหาผลประโยชน

รูปแบบของ RE-backed ICO

ทรัสตี ก.ล.ต.

ผู�ถือโทเคนIssuer

Property manager

กองทรัสต�
(passive trust)

SPV
ถือสิทธิในทรัพย�สิน

โอนหุน SPV คืน issuer เมื่อจบโครงการ/นำหุน SPV
ไป liquidate ไดถา issuer ไมสามารถจายผลตอบแทน

เก็บรักษาทรัพยสิน(1)

ถือหุน SPV ≥ 75%

issuer กอตั้งทรัสต/
โอนหุน SPV เขากองทรัสต

ลงทุนในสัญญาแบงรายรับ
+ ซื้อหุน SPV ≥ 75%

กระแสรายรับจากการบริหารจัดการทรัพยสิน

ลงทุนในโทเคน

สวนแบงรายรับตามสัญญา จายผลตอบแทน/
สิทธิประโยชนตาม filing

ICO portal
(ผูใหบริการระบบ

เสนอขายโทเคนดิจิทัล)(2)

อนุญาตเสนอขายโทเคน

ขออนุญาตออกเสนอขายโทเคน

ตรวจสอบและสอบทาน
โครงการผาน filing
(Due diligence)

เสนอขายโทเคน

รูปแบบที่ 1 โอนหุ�น SPV เก็บไว�ที่กองทรัสต� (SPV ถือกรรมสิทธิ์/สิทธิอื่น ๆ ในทรัพย�สิน)

(1) ไมเขาไปมีสวนรวมบริหารจัดการโครงการ
     ในฐานะผูถือหุน SPV
(2) ICO Portal มีหนาที่คัดกรองโครงการ และสอบทาน
    ความถูกตองของขอมูล มีหนาที่คลายกับที่ปรึกษาทางการเงิน
    (Finacial Advisor) ของการเสนอขายหุน

บริษัท D ออกโทเคนเพื่อระดมเงินจากผูลงทุนเพื่อนำเงินไปลงทุนซื้อหุนของบริษัทที่ถืออสังหาริมทรัพย
(โดยจะมีการทำสัญญาแบงรายรับจากคาเชาอสังหาริมทรัพยระหวาง issuer กับ SPV) อายุโครงการ 4 ป
โดยมีการรับประกันผลตอบแทนข้ันต่ำตลอดอายุโครงการ เม่ือปดโครงการจะนำทรัพยไปขายใหกับบุคคลอ่ืน
และนำเงินมาคืนแกผูลงทุน โดยผูถือโทเคนดิจิทัลอาจจะไมไดเงินตนคืนเต็มจำนวน

process
cashflow

ที่่�มา : สำนัักงานัคณะกรรมการกำกับหลัักที่รัพย์์แลัะตลัาดหลัักที่รัพย์์

การวิเคราะห์ร้ปแบับัทึี� 1

	 ร้ปแบับัข้ึ้อเทุ็จจริงข้ึ้างต้้น	 รายการดังกลั่าวก่อให้้เกิด 
ภาระผู้้กพัื่นกับับัริษัทุ	D	 (ผู้้้ออกโทุเคน)	 โดยผู้้้ออกโทุเคนไม่มีสิทุธีิ 
อนัปราศจากเง่�อนไขึ้ทุี�จะห้ลีักเลัี�ยงการส่งมอบัเงินสด	ด้วยจังห้วะเวลัา
ทุี�จะต้้องชีำระค่นทุี�แน่นอน	ซึ่ึ�งเขึ้้าคำนิยามขึ้องห้นี�สินทุางการเงิน 
ขึ้องมาต้รฐานการบััญชี	ีฉบับััทุี�	32	เร่�อง	การแสดงรายการเคร่�องม่อ
ทุางการเงิน	ต้ามย่อห้น้าทุี�	11	ได้ระบัุคำนิยามขึ้องห้นี�สินทุางการเงิน	
ว่าห้มายถึึง	
	 1.	ภาระผู้้กพื่ันต้ามสัญญา	
	 	 1.1	ทุี�จะส่งมอบัเงินสดห้รอ่สินทุรัพื่ย์ทุางการเงินอ่�นให้กิ้จการอ่�น	 
	 	 	 ห้ร่อ
	 	 1.2	ทุี�จะแลักเปลัี�ยนสนิทุรพัื่ย์ทุางการเงนิห้รอ่ห้นี�สนิทุางการเงนิ 
	 	 	 	 กบัักจิการอ่�นภายใต้้เง่�อนไขึ้ทุี�น่าจะทุำให้้กจิการเสยีประโยชีน์	
	 2.	สญัญาทุี�จะห้ร่ออาจจะชีำระสัญญาด้วยต้ราสารทุนุขึ้องกิจการเอง

  การวัดม้ลัค่าห้นี�สินทุางการเงิน	 ให้้พื่ิจารณาต้ามมาต้รฐาน 
การรายงานทุางการเงิน	ฉบับััทุี�	9	เร่�อง	เคร่�องม่อทุางการเงิน	บัทุทุี�	5	
เร่�องการวัดม้ลัค่า	ดังนี�	
	 	 การรับัร้้รายการเม่�อเริ�มแรก	ย่อห้น้าทุี�	5.1.1	ระบุัว่า	การรับัร้้ 
รายการเม่�อเริ�มแรก	กิจการต้้องวัดม้ลัค่าห้นี�สินทุางการเงินทุี�ไม่ได้ 

วัดม้ลัค่าด้วยม้ลัค่ายุต้ิธีรรมผู่้านกำไรห้ร่อขึ้าดทุุนด้วยม้ลัค่ายุต้ิธีรรม	
บัวกห้รอ่ห้กัดว้ยต้น้ทุนุการทุำรายการซึ่ึ�งเกี�ยวข้ึ้องโดยต้รงกบััการไดม้า 
ห้ร่อการออกห้นี�สินทุางการเงินนั�น	
	 ภายห้ลัังการรับัร้้รายการเม่�อเริ�มแรก	ย่อห้น้าทุี�	5.3.1	ระบุัว่า 
ภายห้ลัังการรับัร้้รายการเม่�อเริ�มแรก	กิจการต้้องวัดม้ลัค่าห้นี�สิน
ทุางการเงินด้วยราคาทุุนต้ัดจำห้น่าย	ยกเว้นต้ามย่อห้น้าทุี�	 4.2.1.1	
ถึึง	4.2.1.5	แลัะทุางเลั่อกในการเลั่อกกำห้นดให้้ห้นี�สินทุางการเงิน
ทุี�วัดม้ลัค่าด้วยม้ลัค่ายุติ้ธีรรมผู่้านกำไรห้ร่อขึ้าดทุุน	ซึ่ึ�งห้ากกิจการ
เลั่อกวัดม้ลัค่าห้นี�สินด้วยม้ลัค่ายุติ้ธีรรมผู่้านกำไรห้ร่อขึ้าดทุุนแล้ัว 
ไม่สามารถึยกเลัิกได้	 ต้ามย่อห้น้าทุี�	 4.2.2	 (รวมทุั�งให้้พื่ิจารณา 
ต้ามย่อห้น้าทุี�	ขึ้.4.1.29	ถึึง	ขึ้.4.1.36)	
 โดยกจิการอาจเลัอ่กทุางเลัอ่กดงักลัา่วเม่�อทุางเลัอ่กนั�นชีว่ยขึ้จัด 
ห้ร่อลัดความไม่สอดคลั้องในการวัดม้ลัค่าห้ร่อการรับัร้้รายการ 
อย่างมีนัยสำคัญ	ห้ร่อทุางเลั่อกนั�นสอดคลั้องกับักลัยุทุธี์การบัริห้าร
ความเสี�ยง	ห้ร่อกลัยุทุธ์ีการลังทุุนทุี�เป็นลัายลัักษณ์อักษร	แลัะข้ึ้อม้ลั
เกี�ยวกับักลัุ่มดังกล่ัาวมีการนำเสนอเป็นการภายในต้่อผู้้้บัริห้ารสำคัญ
ขึ้องกิจการ	
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รูปแบบของ RE-backed ICO

ทรัสตี ก.ล.ต.

ผู�ถือโทเคนIssuer

กองทรัสต�
(passive trust)

โอนทรัพยสินคืน issuer เมื่อจบโครงการ/นำทรัพยสินไป liquidate ไดถา issuer
ไมสามารถจายผลตอบแทน

เก็บรักษาทรัพยสิน

ถือกรรมสิทธให issuer

issuer ในฐานะเจาของทรัพยสิน
กอตั้งทรัสต และโอนทรัพยสิน
เขากองทรัสต

ลงทุนในทรัพยสิน

ไดรับรายรับจากการนำ
ทรัพยสินไปหาผลประโยชน

ลงทุนในโทเคน

จายผลตอบแทน/
สิทธิประโยชนตาม filing

ICO portal
(ผูใหบริการระบบ

เสนอขายโทเคนดิจิทัล)

อนุญาตเสนอขายโทเคน

ขออนุญาตออกเสนอขายโทเคน

ตรวจสอบและสอบทาน
โครงการผาน filing
(Due diligence)

เสนอขายโทเคน

รูปแบบที่ 2 โอนกรรมสิทธ�ในทรัพย�สินเก็บไว�ที่กองทรัสต�

process
cashflow

ทรัพย�สิน

บริษัท E ออกโทเคนเพื่อระดมเงินจากผูลงทุนเพื่อนำเงินซ้ืออสังหาริมทรัพย อายุโครงการ 10 ป โดยผูลงทุนมีสิทธิที่จะไดรับสวนแบงรายรับ
จากคาเชา โดยมีการรับประกันผลตอบแทนใน 4 ปแรกของโครงการ และปที่ 5-10 จะไดรับผลตอบแทนตามผลประกอบการ ผูลงทุนไมมี
สวนในการตัดสินใจหรือบริหารจัดการ	เมื่อปดโครงการจะนำทรัพยไปขายใหกับบุคคลอื่น และนำเงินมาคืนแกผูลงทุน โดยผูถือโทเคนดิจิทัล

			อาจจะไมไดเงินตนคืนเต็มจำนวน

ที่่�มา : สำนัักงานัคณะกรรมการกำกับหลัักที่รัพย์์แลัะตลัาดหลัักที่รัพย์์

การวิเคราะห์ร้ปแบับัทึี� 2

	 ร้ปแบับัข้ึ้อเทุ็จจริงข้ึ้างต้้น	 รายการดังกลั่าวก่อให้้เกิด
ภาระผู้้กพัื่นกับับัริษัทุ	E	 (ผู้้้ออกโทุเคน)	 โดยผู้้้ออกโทุเคนไม่มีสิทุธิี 
อันปราศจากเง่�อนไขึ้ทุี�จะห้ลีักเลัี�ยงการส่งมอบัเงินสด	ด้วยจังห้วะเวลัา

ทุี�จะต้้องชีำระค่นทุี�แน่นอน	ซึ่ึ�งเขึ้้าคำนิยามขึ้องห้นี�สินทุางการเงิน 
โดยพิื่จารณาต้ามห้ลัักการในร้ปแบับัทุี�	1

สภาวิชาชีพบัญชี	ในพระบรมราชูปถัมภ์
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การวิเคราะห์ร้ปแบับัทึี� 3

รูปแบบของ RE-backed ICO

ก.ล.ต.

ผู�ถือโทเคน
ลงทุนในทรัพยสิน

ลงทุนดำเนินโครงการ

ลงทุนในโทเคน

จายผลตอบแทน/
สิทธิประโยชนตาม filing

ICO portal
(ผูใหบริการระบบ

เสนอขายโทเคนดิจิทัล)

อนุญาตเสนอขายโทเคน

ขออนุญาตออกเสนอขายโทเคน

ตรวจสอบและสอบทาน
โครงการผาน filing
(Due diligence)

เสนอขายโทเคน

รูปแบบที่ 3 ระดมทุนเพ�่อลงทุนในโครงการ

process
cashflow

SPV
กิจการร�านอาหาร

บริษัท F ออกโทเคนเพื่อระดมเงินจากผูลงทุนเพื่อนำเงินไปลงทุนในสัญญาสวนแบงกระแสรายรับจากกิจการรานอาหาร อายุโครงการ 5 ป
โดยผูลงทุนจะไดรับสวนแบงรายได (fixed) x% ของรายไดจากรานอาหาร ท้ังน้ีมีการรับประกันสวนแบงข้ันต่ำ 3% ของรายไดจากรานอาหาร
แตหากมีรายไดเกินพันลานบาทจะไดผลตอบแทนเพิ่มอีก 2% และรวมถึงไดรับคูปองเงินสดใชสำหรับจายในรานอาหารทุกป ปละ 1,000 บาท
ในทุกการลงทุน 100 เหรียญโดยมีอายุ 1 ป หลังจากสงมอบคูปองใหกับผูถือโทเคนดิจิทัล โดยบริษัท F จะเปนผูรับผิดชอบคาใชจายเม่ือผูถือโทเคน
ดิจิทัลนำคูปองเงินสดมาใชบริการ โดยผูลงทุนไมมีสวนในการตัดสินใจหรือบริหารจัดการ เม่ือปดโครงการจะไดรับคืนเงินตนท่ีลงทุนเต็มจำนวน

Issuer
(ผู�จัดหาผลประโยชน�

ของโครงการ)

ที่่�มา : สำนัักงานัคณะกรรมการกำกับหลัักที่รัพย์์แลัะตลัาดหลัักที่รัพย์์

	 บัริษัทุ	F	 (ผู้้้ออกโทุเคน)	นำเงินทุี�ได้จาก	 ICO	 ไปลังทุุน 
ในสัญญาส่วนแบ่ังกระแสรายรับัจากกิจการร้านอาห้าร	อายุโครงการ 
5	ป	ีโดยผู้้ถ้ึอ่โทุเคนดิจทัิุลัมีสทิุธีติ้า่ง	ๆ 	ทุี�จะไดร้บััจากผู้้อ้อกโทุเคน	ดังนี�

1.	เงินต้้นเต้็มจำนวน	โดยมีชี่วงเวลัาจ่ายชีำระคน่ทุี�แน่นอน	
2.	ส่วนแบัง่กระแสรายรบััต้ามอตั้ราคงทุี�	(Fixed)	x%	ขึ้องรายได้ 
	 จากร้านอาห้าร	ทุั�งนี�มีการรับัประกันส่วนแบ่ังขัึ้�นต้�ำ	3% 
	 ขึ้องรายได้จากร้านอาห้าร	แต้่ห้ากมีรายได้เกินพื่ันล้ัานบัาทุ 
	 ได้ผู้ลัต้อบัแทุนเพื่ิ�มอีก	2%
3.	คป้องเงินสด*ใช้ีสำห้รับัจ่ายในร้านอาห้ารทุกุปี	ปีลัะ	1,000	บัาทุ 
	 ในทุกุการลังทุนุ	100	เห้รยีญ	โดยมอีาย	ุ1	ป	ีห้ลังัจากสง่มอบั 
	 ค้ปองให้้กับัผู้้้ถึ่อโทุเคนดิจิทัุลั

ห้มายเห้ตุ้	 *บัริษัทุ	 F	จะเป็นผู้้้รับัผิู้ดชีอบัค่าใชี้จ่ายเม่�อผู้้้ถึ่อโทุเคนดิจิทุัลันำ 
ค้ปองเงินสดมาใช้ีบัริการ

	 ร้ปแบับัข้ึ้อเท็ุจจริงสำห้รับัสิทุธิีทุี�ผู้้้ถึ่อโทุเคนดิจิทุัลัจะได้รับั
จากผู้้อ้อกโทุเคนต้ามข้ึ้อ	1.	แลัะขึ้อ้	2.	ทุั�ง	2	รายการดงักลัา่วกอ่ให้เ้กิด 
ภาระผู้้กพื่ัน	 โดยผู้้้ออกโทุเคนไม่มีสิทุธีิอันปราศจากเง่�อนไขึ้ทีุ�จะ 
ห้ลีักเลีั�ยงการส่งมอบัเงินสด	 ด้วยจังห้วะเวลัาทุี�จะต้้องชีำระค่น 
ทุี�แน่นอน	 ซึ่ึ�งเขึ้้าคำนิยามขึ้องห้นี�สินทุางการเงินโดยพิื่จารณา 
ต้ามห้ลัักการในร้ปแบับัทุี�	1

สภาวิชาชีพบัญชี	ในพระบรมราชูปถัมภ์
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	 อย่างไรก็ต้าม	กิจการต้้องพื่ิจารณาเง่�อนไขึ้ขึ้องสิทุธีิทุี�ให้้แก่
ผู้้้ถึ่อโทุเคนดิจิทุัลัว่าสิทุธีิดังกลั่าวมีองค์ประกอบัขึ้องสัญญาแบับัผู้สม
ทุี�ถึ่อเป็นอนุพัื่นธี์แฝงต้ามมาต้รฐานการรายงานทุางการเงิน	ฉบัับัทุี�	9	 
เร่�อง	 เคร่�องม่อทุางการเงิน	ห้ร่อไม่	 ทัุ�งนี�	 เม่�อวิเคราะห้์สิทุธีิขึ้อง 
ร้ปแบับัทุี�	 3	 ในต้ัวอย่างนี�	 โดยสมมต้ิว่า	 SPV	ถึ่อเป็นบัริษัทุย่อย 
ขึ้องผู้้อ้อกในงบัการเงนิรวมขึ้องผู้้อ้อก		(Issuer)		จะมองวา่		สทิุธีใินสว่นแบัง่ 
กระแสรายรับัต้ามขึ้้อ	2	นั�นเกิดจากต้ัวแปรทีุ�ไม่ใชี่ทุางการเงินเฉพื่าะ
เจาะจงกับัค้่สัญญา	ด้วยเห้ตุ้นี�สิทุธีิส่วนแบั่งกระแสรายรับัดังกลั่าวจึง 
ไมก่่อให้เ้กดิอนพุื่นัธ์ีแฝง	ต้ามมาต้รฐานการรายงานทุางการเงนิ	ฉบับััทุี�	9 
เร่�อง	เคร่�องมอ่ทุางการเงนิ	ยอ่ห้น้าทุี�	ขึ้ก.5	แต้ใ่นงบัการเงินเฉพื่าะกจิการ
ขึ้องผู้้อ้อกยงัคงต้อ้งถึอ่วา่ส่วนแบัง่กระแสรายรบััดังกล่ัาวเปน็ต้วัแปรทุี�
ไมใ่ชีทุ่างการเงนิทุี�ไม่เฉพื่าะเจาะจงกบััค้สั่ญญา	ดว้ยเห้ต้นุี�สทิุธีสิว่นแบ่ัง 
กระแสรายรบััดังกลัา่วจงึก่อให้เ้กิดอนพุื่นัธ์ีแฝง	ซึ่ึ�งจะต้อ้งมีการแยกมา 
บัันทุึกบััญชีีต่้างห้ากจากส่วนขึ้องห้นี�สินทุางการเงินในงบัการเงิน
เฉพื่าะกิจการ
	 อย่างไรก็ต้ามห้าก	SPV	ได้ถึ้กต้ีความว่าไม่ได้เป็นบัริษัทุย่อย 
ขึ้องผู้้้ออก	 สิทุธีิในส่วนแบั่งกระแสรายรับัต้ามขึ้้อ	 2	 นั�นทุั�งใน 
งบัการเงินรวมแลัะงบัการเงินเฉพื่าะกิจการ	จะถึ่อเป็นตั้วแปรทุี�ไม่ใชี่ 
ทุางการเงินทุี�ไม่เฉพื่าะเจาะจงกับัผู้้้ออก	 รายการดังกล่ัาวจะเขึ้้า 
คำนิยามขึ้องอนุพัื่นธี์แฝง	 ซึึ่�งจะต้้องมีการแยกมาบัันทึุกบััญชีี 
ต้่างห้ากจากส่วนขึ้องห้นี�สินทุางการเงิน	(ในการพื่ิจารณาว่าเคร่�องม่อ 
ทุางการเงินมีองค์ประกอบัขึ้องอนุพื่ันธี์แฝงห้ร่อไม่อาจต้้องใชี้ 
การต้ีความ)

	 สำห้รับัสิทุธีิทุี�ผู้้้ถึ่อโทุเคนดิจิทุัลัจะได้รับัจากผู้้้ออกโทุเคน 
ต้ามข้ึ้อ	3.ห้ากพิื่จารณาแล้ัวว่าค้ปองเงินสดถ่ึอเป็นภาระทุี�กิจการ 
ต้อ้งปฏิบิัตั้ติ้ามมาต้รฐานการรายงานทุางการเงนิ	ฉบับััทุี�	15	เร่�อง	รายได้ 
จากสัญญาทุี�ทุำกับัลั้กค้า	 (TFRS	15)	ผู้้้ออกโทุเคนจะต้้องแยกแลัะ 
วัดม้ลัค่าเริ�มแรกขึ้องส่วนต่้าง	ๆ	ต้ั�งแต้่ห้นึ�งส่วนห้ร่อมากกว่าห้นึ�งส่วน
ในสัญญาทุี�ทุำกับัลั้กค้าต้าม	TFRS	15	ย่อห้น้าทีุ�	7	 ซึึ่�งระบุัว่ากรณีทุี�
สญัญาทุี�ทุำกบััลัก้คา้อาจมบีัางสว่นทุี�อย้ใ่นขึ้อบัเขึ้ต้ขึ้อง	TFRS	15	แลัะ
บัางส่วนทุี�อย้ใ่นขึ้อบัเขึ้ต้ขึ้องมาต้รฐานการรายงานทุางการเงินฉบับััอ่�น 
ทุี�กล่ัาวไว้ใน	TFRS	15	 ย่อห้น้าทีุ�	 5	 (สำห้รับักรณีนี�	บัางส่วนทีุ�อย้ ่
ในขึ้อบัเขึ้ต้ขึ้องมาต้รฐานการรายงานทุางการเงินฉบับััอ่�น	คอ่สิทุธิีขึ้อง
ผู้้้ถึ่อโทุเคนดิจิทุัลัต้ามขึ้้อ	1.แลัะข้ึ้อ	2.ซึ่ึ�งเป็นห้นี�สินทุางการเงินทุี�ต้้อง
ปฏิิบััต้ิต้าม	TFRS	9)	จะต้้องพื่ิจารณาดังนี�

	 กิจการควรพื่ิจารณาว่าองค์ประกอบัขึ้องค้ปองเงินสด
เป็นสิทุธีิทุี�มอบัให้้กับัล้ักค้าในการเล่ัอกซึ่่�อสินค้าห้ร่อบัริการเพื่ิ�ม 
ต้ามย่อห้น้าทีุ�	ขึ้39	ถึึง	ขึ้43	ห้ร่อไม่	ห้ากรายการดังกลั่าวเป็นสิทุธีิ 
ทุี�มอบัให้้กับัลั้กค้าในการเลั่อกซึ่่�อสินค้าห้ร่อบัริการเพื่ิ�ม	 กิจการต้้อง
พื่ิจารณาการปันส่วนขึ้องราคาขึ้องรายการให้้กับัภาระทุี�ต้้องปฏิิบััติ้ 
ต้ามย่อห้น้าทุี� 	 ขึ้42	 กิจการต้้องรับัร้้รายได้ต้ามย่อห้น้าทุี� 	 31 
ขึ้องมาต้รฐานการรายงานทุางการเงิน	ฉบับััทุี�	15	กล่ัาวคอ่	เม่�อกจิการ
ปฏิบิัตั้ติ้ามภาระทุี�ต้อ้งปฏิบิัตั้เิสรจ็สิ�น	โดยการสง่มอบัการควบัคมุสนิคา้
ห้ร่อบัริการทุี�สัญญาว่าจะให้้แก่ลั้กค้า
	 ทุั�งนี�	ในกรณีทุี�กิจการมีองค์ประกอบัห้นี�สินทุางการเงินแลัะ
ห้นี�สินทุี�เกิดจากสัญญารวมกัน	กิจการต้้องพื่ิจารณาถึึงต้้นทุุนการทุำ
รายการทีุ�เกี�ยวข้ึ้องขึ้องแต่้ลัะองค์ประกอบั	 (ถึ้ามี)	ต้ามมาต้รฐาน 
การรายงานทุางการเงินทุี�เกี�ยวข้ึ้อง	 ด้วยเกณฑ์์ทุี�สมเห้ตุ้สมผู้ลัแลัะ
สม�ำเสมอ

1.	ถึ้ามาต้รฐานการรายงานทุางการเงินฉบัับัอ่�นระบัุวิธีีแยก 
	 แลัะ/ห้ร่อวิธีวีัดม้ลัค่าเริ�มแรกขึ้องส่วนต้่าง	ๆ 	ต้ั�งแต้่ห้นึ�งส่วน 
	 ห้ร่อมากกว่าห้นึ�งส่วนในสัญญาไว้	 กิจการต้้องใช้ีขึ้้อกำห้นด 
	 การแยกแลัะ/ห้ร่อการวัดม้ลัค่าครั�งแรกต้ามมาต้รฐาน 
	 การรายงานทุางการเงินเห้ลั่านั�นก่อน	 กิจการต้้องแยก 
	 จำนวนเงินขึ้องส่วน	(ห้ร่อส่วนต้่าง	ๆ)	ขึ้องสัญญาทุี�วัดม้ลัค่า 
	 ต้ามมาต้รฐานการรายงานทุางการเงนิฉบับััอ่�นต้ั�งแต้เ่ริ�มแรก 
	 ออกจากราคาขึ้องรายการแลัะต้อ้งใชี	้TFRS	15	ย่อห้น้าทีุ�	73	 
	 ถึงึ		86		ในการปันส่วนจำนวนเงินขึ้องราคาขึ้องรายการทุี�เห้ลัอ่อย้ ่
	 (ถ้ึามี)	 ให้้แก่ภาระทุี�ต้้องปฏิิบััติ้แต่้ลัะภาระทุี�อย้่ในขึ้อบัเขึ้ต้ 
	 ขึ้อง	TFRS	15	แลัะให้แ้กส่ว่นอ่�นขึ้องสญัญาทุี�ระบัไุว	้ใน	TFRS	15 
	 ย่อห้น้าทุี�	7.2	
2.	ถึ้ามาต้รฐานการรายงานทุางการเงินฉบัับัอ่�นไม่ระบุัวิธีีแยก 
	 แลัะ/ห้ร่อวิธีีวัดม้ลัค่าเริ�มแรกขึ้องส่วนต้่าง	ๆ 	ต้ั�งแต้่ห้นึ�งส่วน 
	 ห้ร่อมากกว่าห้นึ�งส่วนในสัญญาไว้	 กิจการต้้องใชี้	TFRS	15	 
	 ในการแยกแลัะ/ห้ร่อวัดม้ลัค่าเริ�มแรกขึ้องส่วน	 (ห้ร่อส่วน 
	 ต้่าง	ๆ)	ในสัญญา
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	 ยอ่ห้นา้ทุี�	15	ถึงึ	20	ไดม้กีารอ้างองิถึงึเร่�องการแสดงรายการ
ว่าควรเป็นห้นี�สินห้ร่อส่วนขึ้องเจ้าขึ้อง	โดยในย่อห้น้าทุี�	16เม่�อ
ผู้้้ออกเคร่�องม่อทุางการเงินถึ่อปฏิิบััติ้ต้ามคำนิยามทุี�กำห้นดไว้ 
ในย่อห้น้าทุี�	 11	 เพ่ื่�อพื่ิจารณาว่าเคร่�องม่อทุางการเงินนั�น 
เปน็ต้ราสารทุนุแทุนทุี�จะเปน็ห้นี�สินทุางการเงินห้รอ่ไม่	เคร่�องมอ่ 
ทุางการเงนิดงักลัา่วจะถ่ึอวา่เปน็ต้ราสารทุนุกต็้อ่เม่�อเขึ้า้เง่�อนไขึ้
ทุั�งย่อห้น้าทุี�	16.1	แลัะ	16.2

16.1	 เคร่�องม่อทุางการเงินนั�นไม่มีภาระผู้้กพื่ันต้ามสัญญาดัง
ต่้อไปนี�
	 16.1.1	 ในการสง่มอบัเงนิสดห้รอ่สนิทุรพัื่ยท์ุางการเงนิอ่�น 
	 	 ให้้กับักิจการอ่�น	ห้ร่อ
	 16.1.2	 ในการแลักเปลัี�ยนสินทุรัพื่ย์ทุางการเงินห้ร่อ 
	 	 ห้นี�สินทุางการเงินกับักิจการอ่�นภายใต้้เง่�อนไขึ้ 
	 	 ทุี� น่าจะทุำให้้ผู้้้ออกเคร่�องม่อทุางการเงิน 
	 	 เสียประโยชีน์

16.2	 ถ้ึาเคร่�องม่อทุางการเงินนั�นจะห้ร่ออาจจะชีำระด้วย
ต้ราสารทุุนขึ้องกิจการเอง	เคร่�องมอ่ทุางการเงินดังกลั่าว	ต้้อง
	 16.2.1	 เป็นรายการทุี� ไม่ใชี่อนุพื่ันธ์ี	 ซึ่ึ�งกิจการไม่มี 
	 	 ภาระผู้้กพัื่นต้ามสัญญาทุี�จะส่งมอบัต้ราสารทุุน 
	 	 ขึ้องกิจการเองในจำนวนทุี�ผู้ันแปร	ห้ร่อ
	 16.2.2	 เป็นอนุ พัื่นธี์ทุี�จะชีำระโดยผู้้้ออกด้วยการ 
	 	 แลักเปลัี�ยนเงินสดห้ร่อสินทุรัพื่ย์ทุางการเงินอ่�น 
	 	 ในจำนวนเงินทุี�คงทุี�กบััต้ราสารทุนุขึ้องกิจการเอง 
	 	 ในจำนวนทุี�คงทุี�เทุ่านั�น	สำห้รับัวัต้ถึุประสงค์ 
	 	 ดังกล่ัาว	 สิทุธิี 	 สิทุธิี เ ล่ัอก	 ห้ร่อใบัสำคัญ 
  แสดงสทิุธิีในการได้มาซึึ่�งต้ราสารทุนุขึ้องกจิการเอง 
  ในจำนวนทุี�คงทุี�	 เพื่่�อแลักกับัจำนวนเงินทีุ�คงทีุ�	 
	 	 ไ ม่ ว่ า จ ะ เ ป็ น ส กุ ลั เ งิ น ใ ด 	 ๆ 	 จ ะ ถึ่ อ ว่ า 
	 	 เ ป็นต้ราสารทุุน 	 ห้ากกิ จการ เสนอสิทุ ธิี	 
	 	 สิทุธิีเลั่อก	ห้ร่อใบัสำคัญแสดงสิทุธิีดังกล่ัาว 
	 	 ใ น ลั ำ ดั บั ชีั� น เ ดี ย ว กั น ใ นปั จ จุ บัั น ทุุ ก คน 
	 	 ต้ามสัดส่วนต้ราสารทุุนทุี�ไม่เป็นอนุพัื่นธ์ีขึ้อง 
  กจิการเอง	นอกจากนี�สำห้รบััวตั้ถุึประสงคดั์งกลัา่ว	 
  ต้ราสารทุุนขึ้องกิจการเองทุี�กิจการเป็นผู้้้ออก 
	 	 ไม่ให้้รวมเคร่�องม่อทุางการเงินทุี�มีลัักษณะ 
	 	 ทุั � งห้มด	 แลัะเข้ึ้าเ ง่�อนไขึ้ทุี� ระบัุ ในย่อห้น้า 
	 	 ทุี�	16ก	แลัะ	16ขึ้	ห้ร่อย่อห้น้าทุี�	16คแลัะ	16ง	 
  ห้รอ่เคร่�องมอ่ทุางการเงินทุี�เปน็สญัญาทุี�จะมกีารรบัั 
  ห้ร่อส่งมอบัต้ราสารทุุนขึ้องกิจการเองทุี�กิจการ 
	 	 เป็นผู้้้ออกในอนาคต้

หนี�สินทึางการเงิน หมายรวมถึง ภาระผู้้กพื่ัน
ต่ามสัญญา
1)	ทุี�จะสง่มอบัเงนิสดห้รอ่สนิทุรพัื่ยท์ุางการเงนิอ่�นให้ก้จิการอ่�น	 
	 ห้ร่อ
2)	ทุี�จะแลักเปลัี�ยนสนิทุรัพื่ย์ทุางการเงนิห้รอ่ห้นี�สนิทุางการเงนิ 
	 กบัักจิการอ่�นภายใต้้เง่�อนไขึ้ทุี�น่าจะทุำให้้กิจการเสียประโยชีน์	

หลักการและมาต่รฐานการรายงานทึางการเงินทึี�อ้างอิง

 ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบัับัท่� 15 	 เร่�อง	 
รายได้จากสัญญาทุี�ทุำกับัล้ักค้า	ภาคผู้นวก	ก	ระบัุคำนิยามรายได้	
ห้มายถึงึ	การเพื่ิ�มขึ้ึ�นขึ้องประโยชีนเ์ชิีงเศรษฐกิจในรอบัระยะเวลัาบัญัชีี 
ในร้ปขึ้องกระแสรับัเขึ้้าขึ้องสินทุรัพื่ย์	ห้ร่อการเพื่ิ�มขึ้ึ�นขึ้องสินทุรัพื่ย์	
ห้ร่อการลัดลังขึ้องห้นี� สิน	 ซึึ่�งส่งผู้ลัให้้ส่วนขึ้องเจ้าขึ้องเพื่ิ�มขึึ้�น 
โดยไม่รวมถึึงส่วนทุุนทุี�ได้รับัจากผู้้้มีส่วนร่วมในส่วนขึ้องเจ้าขึ้อง	
	 แลัะต้ามย่อห้น้าทุี�	 31	กำห้นดให้้กิจการต้้องรับัร้้รายได้ 
เม่�อกจิการปฏิบิัตั้ติ้ามภาระทุี�ต้อ้งปฏิบิัตั้เิสรจ็สิ�นโดยการสง่มอบัสนิคา้ 
ห้ร่อบัริการทุี�สัญญาว่าจะให้้	 (เช่ีน	 สินทุรัพื่ย์)	 ให้้ลั้กค้า	 จะถึ่อว่า 
มกีารส่งมอบัสินทุรัพื่ย์ก็ต้่อเม่�อลั้กค้ามีอำนาจควบัคุมสินทุรัพื่ย์นั�น	
	 คำนิยามขึ้องห้นี�สินทุางการเงินห้ร่อห้นี�สินทีุ�เกิดจากสัญญา 
ต้ามมาต้รฐานการบัญัชี	ีฉบับััทุี�	32	เร่�อง	การแสดงรายการเคร่�องมอ่
ทุางการเงนิ	แลัะมาต้รฐานการรายงานทุางการเงิน	ฉบัับัทุี�	15	เร่�อง
รายได้จากสัญญาทุี�ทุำกับัลัก้ค้า	มีรายลัะเอียดดังนี�

• ต้ามมาต้รฐานการบัญัชี	ีฉบับััทุี�	32		เร่�อง	การแสดงรายการ 
เคร่�องม่อทุางการเงิน	 ย่อห้น้าทุี�	 11	 ได้ระบัุคำนิยามขึ้องห้นี�สิน 
ทุางการเงินแลัะต้ราสารทุุน	(ยกมาเฉพื่าะบัางส่วนขึ้องคำนิยาม)	ดังนี�

	 นอกจากนี�	 ต้ามมาต้รฐานการบััญชีี	 ฉบัับัทีุ�	 32	 เร่�อง 
การแสดงรายการเคร่�องม่อทุางการเงิน

ต่ราสารทุึน หมายถึง สัญญาใด้ ๆ
ทึี�แสด้งให้เห็นถึงส่วนได้้เสียคงเหลือในสินทึรัพื่ย์

ของกิจการภายหลังหักหนี�สินทึั�งหมด้ของกิจการ
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	 ในเร่�องการแสดงรายการให้้พื่ิจารณาต้ามย่อห้น้าทีุ�	 105 
เม่�อฝ่ายใดฝ่ายห้นึ�งได้ปฏิิบััต้ิต้ามสัญญา	 กิจการต้้องแสดงรายการ 
ดังกลั่าวในงบัฐานะการเงินเป็นสินทุรัพื่ย์ทุี�เกิดจากสัญญาห้ร่อห้นี�สิน
ทุี�เกิดจากสัญญา	โดยขึึ้�นอย้่กับัความสัมพื่ันธ์ีระห้ว่างการปฏิิบััติ้งาน
ต้ามสัญญาขึ้องกิจการแลัะการชีำระเงินขึ้องล้ักค้า	กิจการต้้องแสดง
สิ�งต้อบัแทุนทุี�กิจการมีสิทุธีิในการได้รับัโดยไม่มีเง่�อนไขึ้ต้่างห้ากเป็น
รายการลั้กห้นี�	แลัะต้ามย่อห้น้าทุี�	106	ห้ากลัก้ค้าได้จ่ายสิ�งต้อบัแทุน	
ห้รอ่เม่�อกจิการมีสทิุธีไิดร้บััจำนวนเงินขึ้องสิ�งต้อบัแทุนโดยไม่มเีง่�อนไขึ้	
(กลั่าวคอ่	ม้ลัค่าทุี�เรียกเก็บัได้)	ก่อนทุี�กิจการจะโอนสินค้าห้รอ่บัริการ
ให้้กับัลั้กค้า	 กิจการต้้องแสดงรายการดังกลั่าวเป็นห้นี�สินทีุ�เกิดจาก 
สัญญาเม่�อการจ่ายดังกล่ัาวเกิดขึึ้�นห้ร่อเม่�อถึึงกำห้นดทีุ�ต้้องจ่าย 
(แล้ัวแต่้เห้ตุ้การณ์ใดเกิดขึึ้�นก่อน)	ห้นี�สินทุี�เกิดจากสัญญาดังกล่ัาว
แสดงถึึงภาระผู้้กพื่ันทุี�กิจการต้้องโอนสินค้าห้ร่อบัริการให้้กับัลั้กค้า
เน่�องจากกิจการได้รับัชีำระสิ�งต้อบัแทุนดังกลั่าว	 (ห้ร่อเม่�อถึึงกำห้นด 
การจ่ายชีำระจำนวนเงินขึ้องสิ�งต้อบัแทุนดังกลั่าว)	จากลั้กค้า

	 ภาระผู้้กพื่ันต้ามสัญญารวมทุั�งภาระผู้้กพื่ันต้ามสัญญา 
ทุี�เกิดขึ้ึ�นจากต้ราสารอนุพัื่นธี์ทุางการเงิน	 ทีุ�จะห้ร่ออาจจะก่อให้้เกิด 
การรับัห้ร่อส่งมอบัต้ราสารทุุนขึ้องกิจการเองทุี�กิจการเป็นผู้้้ออก 
ในอนาคต้	แต้่ไม่เขึ้้าเง่�อนไขึ้ต้ามย่อห้น้าทุี�	16.1	แลัะ	16.2	ขึ้้างต้้น 
ไม่ถึ่อเป็นต้ราสารทุุน	ทุั�งนี�มีข้ึ้อยกเว้นว่าเคร่�องม่อทุางการเงินทุี� 
เป็นไปต้ามคำนิยามขึ้องห้นี�สินทุางการเงินจะจัดประเภทุเป็นต้ราสาร
ทุนุ	ห้ากเคร่�องมอ่ทุางการเงนิดงักลัา่ว	มลีักัษณะทุั�งห้มดแลัะเขึ้า้เง่�อนไขึ้ 
ทุี�กำห้นดไวต้้ามยอ่ห้นา้ทุี�	16ก	แลัะ	16ขึ้	ห้รอ่	ยอ่ห้น้าทุี�	16ค	แลัะ	16ง
	 ย่อห้น้าทุี�	 17	นอกเห้น่อจากสภาพื่แวดลั้อมต้ามทุี�กล่ัาว 
ในย่อห้น้าทุี�	16ก	แลัะ	16ขึ้	ห้ร่อย่อห้น้าทุี�	16ค	แลัะ	16ง	ลัักษณะ
สำคัญทุี�ทุำให้้ห้นี�สินทุางการเงินแต้กต้่างจากต้ราสารทุุน	ค่อ	ห้นี�สิน 
ทุางการเงินมีภาระผู้้กพัื่นต้ามสัญญาขึ้องค้่ สัญญาฝ่ายห้นึ�งขึ้อง 
เคร่�องม่อทุางการเงินนั�น	 (ผู้้้ออก)	ในการส่งมอบัเงินสดห้ร่อสินทุรัพื่ย์ 
ทุางการเงินอ่�นให้้กับัค้่ สัญญาอีกฝ่ายห้นึ�ง	 (ผู้้้ถึ่อครอง)	 ห้ร่อ 
ในการแลักเปลัี�ยนสินทุรัพื่ย์ทุางการเงินห้ร่อห้นี�สินทุางการเงินกับั 
ผู้้้ถึ่อครองภายใต้้เง่�อนไขึ้ทุี�อาจทุำให้้ผู้้้ออกเสียประโยชีน์	ส่วนผู้้้ถึ่อ
ต้ราสารทุนุอาจมีสทิุธิีในการได้รบััเงินปันผู้ลัห้รอ่การแบ่ังปันส่วนทุนุอ่�น 
ต้ามสัดส่วน	 แต้่ผู้้้ออกไม่มีภาระผู้้กพัื่นต้ามสัญญาในการจ่าย 
การแบ่ังปันส่วนทุุนดังกลั่าวเน่�องจากไม่มีขึ้้อกำห้นดให้้ผู้้้ออก 
ต้้องส่งมอบัเงินสดห้ร่อสินทุรัพื่ย์ทุางการเงินอ่�นให้้ค้่สัญญาอีกฝ่าย 

หนี�สินทึี�เกิด้จากสัญญา 

หมายถึง ภาระผู้้กพื่ันของกิจการในการโอนสินค้าหรือ
บัริการให้กับัลก้ค้าซีึ�งกิจการได้้รับั 

(หรือจำนวนเงินทึี�มีสิทึธิิเรียกรับั) ค่าต่อบัแทึน
จากล้กค้าแล้ว

• ต้ามมาต้รฐานการรายงานทุางการเงิน	ฉบับััทุี�	15	เร่�อง	รายได้ 
จากสัญญาทุี�ทุำกับัล้ักค้า	ระบัุคำนิยามขึ้องห้นี�สินทีุ�เกิดจากสัญญา	 
ดังนี�
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หมายเหตุ
•	 คำถึาม-คำต้อบันี�ไม่ถึ่อว่าเป็นส่วนห้นึ�งขึ้องมาต้รฐาน 
	 การรายงานทุางการเงิน	ควรศึกษารายลัะเอียดเพื่ิ�มเติ้ม 
	 ในมาต้รฐานการรายงานทุางการเงินทุี�เกี�ยวข้ึ้อง
•	 คำถึาม-คำต้อบันี� ใช้ี ไ ด้กับักรณีธุีรกรรมโทุเคนดิจิ ทัุลั 
	 ต้ามตั้วอย่างทุี�อย้่ในเอกสารฉบัับันี�เทุ่านั�น
•	 ห้ลัักการทุี�ใช้ีในการต้อบัคำถึามนี�อ้างอิงต้ามมาต้รฐาน 
	 การรายงานทุางการเงินทุี�เกี�ยวขึ้้องทุี�อ้างอิงไว้เทุ่านั�น	แลัะ 
	 ห้ากมีการปรับัปรุงมาต้รฐานการรายงานทุางการเงิน 
	 ทุี� เ กี� ย วขึ้้ อง 	 ห้ร่ อมี การออกมาต้รฐานการรายงาน 
	 ทุางการเงินให้ม่ทุี�เกี�ยวข้ึ้องกับัเร่�องดังกล่ัาว	การเปลัี�ยนแปลัง 
	 ขึ้้อกำห้นดขึ้องมาต้รฐานการรายงานทุางการเงินอาจทุำให้้ 
	 การให้้คำต้อบัขึ้องสภาวิชีาชีีพื่บััญชีี เปลัี�ยนแปลังไป 
	 โดยกิจการต้้องพิื่จารณาการจัดประเภทุการวัดม้ลัค่า 
	 แลัะการเปดิเผู้ยขึ้อ้มล้ั	ให้้เปน็ไปต้ามขึ้อ้กำห้นดขึ้องมาต้รฐาน 
	 การรายงานทุางการเงินทุี�มีผู้ลับัังคับัใชี้อย้่ในรอบัระยะเวลัา 
	 ทุี�เกิดรายการ	

 มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบัับัท่� 9	 เร่�อง	 
เคร่�องม่อทุางการเงิน	บัทุทุี�	5	เร่�องการวัดม้ลัค่า	ดังนี�	
	 ย่อห้น้าทุี�	5.1.1	การรับัร้้รายการเม่�อเริ�มแรก	 กิจการต้้อง 
วดัมล้ัค่าห้นี�สนิทุางการเงินทุี�ไมไ่ดว้ดัมล้ัคา่ดว้ยมล้ัค่ายติุ้ธีรรมผู่้านกำไร
ห้รอ่ขึ้าดทุนุด้วยมล้ัค่ายุติ้ธีรรม	บัวกห้รอ่หั้กด้วยต้้นทุนุการทุำรายการ
ซึึ่�งเกี�ยวขึ้้องโดยต้รงกับัการได้มาห้ร่อการออกห้นี�สินทุางการเงินนั�น	
	 ยอ่ห้นา้ทุี�	5.3.1	ภายห้ลังัการรบััร้้รายการเม่�อเริ�มแรก	กจิการ 
ต้้องวัดม้ลัค่าห้นี�สินทุางการเงินด้วยราคาทุุนต้ัดจำห้น่าย	ยกเว้น 
ต้ามย่อห้น้าทุี�	4.2.1.1	ถึึง	4.2.1.5	แลัะทุางเลั่อกในการเลั่อกกำห้นด 
ให้้ห้นี�สินทุางการเงินทีุ�วัดม้ลัค่าด้วยม้ลัค่ายุต้ิธีรรมผู้่านกำไรห้ร่อ
ขึ้าดทุุน	ซึ่ึ�งห้ากกจิการเลัอ่กวดัมล้ัคา่ห้นี�สนิดว้ยมล้ัคา่ยตุ้ธิีรรมผู้า่นกำไร
ห้รอ่ขึ้าดทุนุแล้ัว	ไมส่ามารถึยกเลิักได้	ต้ามย่อห้น้าทุี�	4.2.2		โดยกิจการ 
อาจเลั่อกทุางเลั่อกดังกลั่าว	 เ ม่�อทุางเลั่อกนั�นช่ีวยขึ้จัดห้ร่อ 
ลัดความไม่สอดคล้ัองในการวัดม้ลั ค่าห้ร่อการรับัร้้ รายการ 
อย่างมีนัยสำคัญ	ห้ร่อทุางเลั่อกนั�นสอดคลั้องกับักลัยุทุธี์การบัริห้าร
ความเสี�ยง	ห้ร่อกลัยุทุธ์ีการลังทุุนทุี�เป็นลัายลัักษณ์อักษร	แลัะข้ึ้อม้ลั
เกี�ยวกับักลัุ่มดังกลั่าวมีการนำเสนอเป็นการภายในต้่อผู้้้บัริห้ารสำคัญ
ขึ้องกิจการ
	 ย่อห้น้าทุี�	ขึ้ก.5	คำนิยามขึ้องอนุพื่ันธี์อ้างอิงต้ัวแปรทุี�ไม่ใช่ี
ทุางการเงินซึ่ึ�งไม่เฉพื่าะเจาะจงกับัค่้สัญญา	 ตั้วแปรเห้ล่ัานี�รวมถึึง
ดัชีนีขึ้องผู้ลัขึ้าดทุุนจากแผู่้นดินไห้วในเขึ้ต้ประเทุศเฉพื่าะ	แลัะดัชีนี
ขึ้องอุณห้ภ้มิในเขึ้ต้เม่องห้ลัวงเฉพื่าะ	 ตั้วแปรทีุ�ไม่ใชี่ทุางการเงิน
เฉพื่าะเจาะจงกับัค้่สัญญารวมถึึงการเกิดขึึ้�นห้ร่อไม่เกิดขึึ้�นขึ้องไฟไห้ม้ 
ทุี�ทุำให้้เกิดความเสียห้ายห้ร่อทุำลัายสินทุรัพื่ย์ขึ้องค้่สัญญานั�น 
การเปลัี�ยนแปลังขึ้องม้ลัค่ายุต้ิธีรรมขึ้องสินทุรัพื่ย์ทีุ�ไม่ใชี่ทุางการเงิน
เป็นเฉพื่าะเจาะจงกับัเจ้าขึ้อง	ถึ้าม้ลัค่ายุต้ิธีรรมนั�นสะทุ้อนไม่เพื่ียงแค่ 
การเปลัี�ยนแปลังในราคาต้ลัาดสำห้รับัสินทุรัพื่ย์ดังกลั่าว	 (ต้ัวแปร
ทุางการเงิน)	แต้่ยังสะทุ้อนเง่�อนไขึ้ขึ้องสินทุรัพื่ย์ทุี�ไม่ใช่ีทุางการเงิน 
ทุี�ถึ่อไว้โดยเฉพื่าะเจาะจง	 (ต้ัวแปรทีุ�ไม่ใชี่ทุางการเงิน)	ต้ัวอย่างเช่ีน 
ถึ้าการค�ำประกันขึ้องม้ลัค่าคงเห้ลั่อขึ้องรถึยนต้์ทุี�เฉพื่าะเจาะจง 
มีฐานะเปิดจากผู้้้ค�ำประกันต้่อความเสี�ยงขึ้องการเปลัี�ยนแปลังใน
เง่�อนไขึ้ทุางกายภาพื่ขึ้องรถึยนต้	์การเปลัี�ยนแปลังในมล้ัคา่คงเห้ล่ัอเปน็ 
เฉพื่าะเจาะจงกับัเจ้าขึ้องรถึยนต้์

จัดทุำโดย	คณะอนุกรรมการศึกษาแลัะจัดทุำแนวทุางสำห้รับั
การบััญชีีสินทุรัพื่ย์ดิจิทัุลั	(Digital	Assets	Accounting)	ทุางด้านผู้้้ออก

(ภายใต้้	คณะกรรมการกำห้นดมาต้รฐานการบััญชีี)
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